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SECURITIZACION DE ACTIVOS
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Securitizadora BICE se ha diferenciado
en la industria por el manejo de sus
patrimonios separados




Securitizadora BICE S.A.

Durante 2008 Securitizadora BICE S.A. obtuvo una utilidad
neta de $ 96 millones, manteniendo un volumen total de
colocaciones de UF 22 millones desde su inicio en 2001.

Para lograr estos resultados ha sido fundamental Ia bisqueda
de soluciones financieras apropiadas para cada cliente, mediante
la securitizacién de cualquier activo, presente o por producirse,
gue genere flujos, que conste por escrito y sea transferible. Entre
las multiples alternativas que permite el marco legal estan:
mutuos hipotecarios, contratos de leasing habitacional, créditos
automotrices, pagos de servicios, flujos futuros por ventas, flujos
de obras de infraestructura, flujos de contratos, etc. Asimismo,

han sido importantes la sélida estructura financiera de los bonos
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securitizados, el trabajo del area operativa y de administracion
de carteras y la complementacion con las distintas areas de
BICECORP.

Cabe destacar que Securitizadora BICE se ha diferenciado en
laindustria por el manejo de sus patrimonios separados, lo que se
traduce en la mantencién o aumento de las clasificaciones de riesgo
de todos los bonos emitidos. Base de lo anterior es la consolidacion
del area de operaciones, lo que ha permitido dar respuesta a los
requerimientos de informacién respecto al seguimiento de cada
uno de los patrimonios separados administrados, lo que unido a las
funcionalidades de la pagina web de la Sociedad permite hacer un

seguimiento estricto de los riesgos.
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INFORMACION
DE INTERES

MEMORIA ANUAL

De conformidad con lo dispuesto en los estatutos de la Sociedad,
el Directorio de BICECORP S.A. somete a la consideracion de sus
accionistas, la memoria, el balance y las cuentas de resultados por el
periodo comprendido entre el 1de enero y el 31de diciembre de 2008

y el correspondiente informe de los auditores externos.

INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Capital Social

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008, una
vez efectuada la revalorizacién anual dispuesta por la ley, asciende a
$226.678 millones dividido en 85.087.030 acciones.

El patrimonio de BICECORP S.A. al 31 de diciembre de 2008

alcanza la suma de $ 369.582 millones.

Propiedades y control de la entidad

Con el fin de dar cumplimiento a la Norma de Caracter General
N° 30, impartida por la Superintendencia de Valores y Seguros, se
presenta a continuacién una lista de los doce principales accionistas,
indicando el nimero de acciones que cada uno de ellos poseia al 31
de diciembre de 2008.

Nombre o Razén Social Acciones

Servicios y Consultoria Ltda. 40.112.980 (*)
10.686.882 (*)
8.567.588 (*)
6.829.919 (*)
6.583.741 (%)
6.463.274 (*)

1.663.165 (*)

Inversiones Coillanca Ltda.

Inversiones O'Higgins S.A.

Agricola e Inmobiliaria Las Agustinas S.A.
Empresas CMPC S.A.

Agricola O’Higgins S.A.

Inmobiliaria Rapel S.A.

Forestal, Constructora y Comercial del Pacifico Sur S.A. 505.872 (%)
Inversiones Portoseguro S.A. 488.818 (*)
Forestal O’Higgins S.A. 325.109 (*)
Inversiones Rinconada Ltda. 224118
Eliodoro Matte Larrain 216.080 (¥)
Otros 2419.484
Total 85.087.030

Los accionistas indicados en el cuadro precedente y sefialados
con (*) y otros accionistas que tienen un total de 316.108 acciones,
corresponden a personas que poseen o controlan directamente
o0 a través de otras personas naturales o juridicas, acciones que
representan el 97,26% del capital de la Sociedad. Los controladores
no tienen formalmente un acuerdo de actuacién conjunta.

Las personas juridicas antes mencionadas sefaladas con (*),
con excepcién de Inversiones Portoseguro S.A., son controladas en
partes iguales por dofia Patricia Matte Larrain (RUT 4.333.299-6),
don Eliodoro Matte Larrain (RUT 4.436.502-2) y don Bernardo Matte
Larrain (RUT 6.598.728-7). Por su parte, la sociedad Inversiones
Portoseguro S.A. es controlada por don Eliodoro Matte Larrain, quien
es duefio de un 99,99% de su capital social.

La Sociedad no recibié comentarios respecto de la marcha de los
negocios realizados entre el 1de enero y el 31 de diciembre de 2008

por parte de sus accionistas.

Personal Matriz y Filiales
Al 31 de diciembre de 2008, la dotacién de personal de BICECORP

S.A.y sus filiales es la indicada en el siguiente cuadro.

Cargo Matriz Filiales Total
Gerentes y Ejecutivos 2 161 163
Profesionales y Técnicos - 598 598
Trabajadores y Administrativos - 1.247 1.247
Total 2 2.006 2,008

Directorio

En sesion ordinaria de Directorio N° 196 de la Sociedad, celebrada
el 7 de abril de 2008, se acordé aceptar la renuncia al cargo de
director de la Sociedad al sefior Patricio Grez Matte. En su reemplazo
se designd en el cargo de director al sefior José Miguel Irarrazaval
Elizalde.

En sesion ordinaria de Directorio N° 197 de la Sociedad, celebrada
el 28 de abril de 2008, se renov6 la totalidad del Directorio de
la Sociedad, siendo designados para estos efectos los sefiores:
Kathleen Barclay Collins, Patricio Claro Grez, Gustavo de la Cerda

Acufa, Juan Carlos Eyzaguirre Echenique, José Miguel Irarrazaval



Elizalde, Jorge Gabriel Larrain Bunster, Luis Llanos Collado, Bernardo
Matte Larrain y Eliodoro Matte Larrain. La renovacion de este
Directorio correspondera a la junta general ordinaria de accionistas a

celebrarse en el afio 2011.

Remuneraciones

En juntas generales ordinarias de accionistas, celebradas con
fechas 23 de abril de 2007 y 28 de abril de 2008, se acordé no pagar a
los directores remuneracién alguna por el desempefio de sus cargos
durante el transcurso de tiempo que medie hasta las respectivas
préximas juntas generales ordinarias de accionistas.

Por otra parte, los directores que se indican a continuacién
recibieron de Ias filiales Banco BICE y BICE Vida Compafiia de Seguros
S.A., respectivamente, dietas y participaciones, seglin se muestra a

continuacion (S diciembre 2008):

Banco BICE 2008 2007

Bernardo Matte Larrain 107.423.650 126.481.812
Eliodoro Matte Larrain 54.291.044 63.481.308
Kathleen Barclay Collins 54.291.044 63.673.631
Patricio Claro Grez 54.291.044 63.865.952
Gustavo de |a Cerda Acufia 54.387.581 63.769.792
Juan Carlos Eyzaguirre Echenique 54.387.581 63.865.951
Patricio Grez Matte 18.032.657 63.769.792
Luis Llanos Collado 54.387.581 63.769.792
José Miguel Irarrazaval Elizalde 36.258.387 -
Totales 487.750.569 572.678.030
BICE Vida Compaiiia de Seguros S.A. 2008 2007

Bernardo Matte Larrain 46.161.834 44.316.606
Patricio Claro Grez 25.645.461 24.619.869
Totales 71.807.295 68.936.475

Ademas, el director de la Sociedad sefior Juan Carlos Eyzaguirre
Echenique recibié de la filial BICE Chileconsult Servicios Financieros
Ltda., por concepto de remuneraciones, la cantidad de $ 192 millones
durante el afio 2008 ($ 216 millones durante el afio 2007).
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Durante el ejercicio 2008, el Directorio de la Sociedad no incurrié
en gastos por asesorias.

La remuneracién bruta percibida por |a totalidad de los gerentes
de la Sociedad, ascendid a la cantidad de $ 618 millones durante el
ejercicio 2008. Durante este ejercicio no se pagaron indemnizaciones
por afios de servicio a los gerentes de la Sociedad. Los gerentes de
la Sociedad tienen un plan de incentivos que consiste en un bono
anual variable que depende de las utilidades y del cumplimiento de
las metas de la organizacion. El monto de esta remuneracién variable

esta incluido en la cifra sefialada anteriormente.

Comité de directores

En sesion ordinaria de Directorio N° 197 de |la Sociedad, celebrada
el 28 de abril de 2008, se procedié a designar unanimemente como
integrantes del comité de directores, a que se refiere el articulo 50
bis de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas, a los directores
sefiores Patricio Claro Grez, Juan Carlos Eyzaguirre Echenique y
Bernardo Matte Larrain. El comité de directores design6 como
presidente del mismo a don Patricio Claro Grez. Cabe consignar que
esta conformacion del comité de directores es la que se mantuvo
durante todo el afio 2008.

El comité de directores de |a Sociedad se encuentra actualmente
integrado por los sefiores Patricio Claro Grez, Juan Carlos Eyzaguirre
Echenique y Bernardo Matte Larrain, quienes estan vinculados a los
controladores de |a Sociedad, de acuerdo a la definicién establecida
en el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046. Preside el comité de
directores el sefior Patricio Claro Grez.

En junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad,
celebrada el 28 de abril de 2008, se aprobé el presupuesto de gastos
del comité de directores y la remuneracién de sus integrantes por el
periodo que medie hasta la celebracion de la préxima junta general
ordinaria de accionistas, que debera tener lugar el primer cuatrimestre
del afio 2009. El presupuesto de gastos aprobado para dicho periodo
ascendié a 500 unidades de fomento, sin perjuicio de la remuneracién
de los integrantes del comité de directores que se fijé en 5 UTM por
asistencia a sesién, con un maximo de 10 UTM por mes.

El comité de directores, durante el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2008, cumplié con las funciones que le impone la ley.
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En el ejercicio de dichas funciones, acordé proponer al Directorio,
a fin de que este lo proponga a su vez a la junta general ordinaria de
accionistas, designar auditores externos encargados de examinar
la contabilidad, inventario, balance y otros estados financieros de
la Sociedad, y con la obligacién de informar por escrito a la préxima
junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su mandato,
eligiendo a la empresa Deloitte.

El comité de directores resolvié proponer al Directorio la
designacion de las siguientes firmas clasificadoras de valores de
oferta publica que emita la Sociedad: Feller Rate Clasificadora de
Riesgo Ltda. e ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda.

El comité de directores tomé conocimiento que no se han
introducido modificaciones al sistema de remuneraciones y planes
de compensacion de los gerentes y ejecutivos principales de
BICECORP S.A. y filiales.

El comité de directores tomé conocimiento del informe de
control interno de la Sociedad y el informe relacionado con la circular
979 de la Superintendencia de Valores y Seguros emitido por los
auditores externos.

El comité de directores conocié y aprobé diversas materias
relacionadas con la aplicacién de las normas internacionales de
contabilidad (IFRS).

El comité de directores conocié y aprobé el manual para
transacciones de acciones y otros valores por parte del personal de

BICECORP y filiales y el informe de los auditores externos referido a

la moneda funcional de la Sociedad, la division de BICE Renta Urbana

S.A.y la eventual venta de acciones de Colbtin S.A. y Aimendral
S.A. por parte de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. a sociedades
relacionadas, debiendo en todo caso dichas ventas realizarse por
bolsay a valores de mercado.

Por otra parte, el comité de directores acordé proponer al
Directorio de BICECORP establecer un monto maximo de operacién
para la adquisicién y venta de instrumentos financieros durante el
afio 2008 por hasta MM$ 30.000, entre las sociedades filiales de
BICECORP y Ia también filial BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.,
efectuando las referidas transacciones a los valores de mercado
vigentes a la fecha de las respectivas operaciones.

El comité de directores, en conformidad a lo dispuesto en

los articulos 44 y 89 de la Ley de Sociedades Anénimas tomo

conocimiento de los préstamos en cuenta corriente vigentes entre
BICECORP S.A. y filiales y entre filiales entre si. Adicionalmente
examind y aprobé en sesiones que se indican las operaciones que se

sefialan a continuacién:

1. En sesion quincuagésima novena, celebrada el 23 de enero de
2008:

» Convenio de prestaciéon de servicios entre Profin S.A. y Banco
BICE, en virtud del cual |a primera disefié e implementé una
promocién destinada a fomentar la colocacion de créditos de
consumo en cuotas, prepagados y cursados por montos iguales o
superiores a $4.000.000.

2. Ensesion sexagésima, celebrada el 6 de marzo de 2008:

* Renovacion del contrato de arrendamiento entre Minera
Valparaiso S.A. (arrendador) y BICE Chileconsult Asesorias
Financieras S.A. (arrendatario) respecto de parte del quinto piso
del edificio ubicado en Teatinos 220, comuna de Santiago. Renta

mensual de arrendamiento de UF 254,80.

* Renovacion del contrato de subarrendamiento entre BICE
Chileconsult Asesorias Financieras S.A. (subarrendador) y Banco
BICE (subarrendatario) respecto de parte del quinto piso del
edificio ubicado en Teatinos 220, comuna de Santiago. Renta

mensual de arrendamiento de UF 121,92.

* Renovacion del contrato de subarrendamiento entre las
sociedades filiales BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A.
(subarrendador) y Securitizadora BICE S.A. (subarrendatario)
respecto de parte del quinto piso del edificio ubicado en Teatinos
220, comuna de Santiago. Renta mensual de arrendamiento de
UF 32.

+ Contrato de asesoria administrativa financiera entre Banco
BICE y Securitizadora BICE S.A. Dichos servicios se remuneran

mensualmente al Banco BICE a razén de UF 2 la hora.



Venta de dep6sitos a plazo del Banco Santander por un capital
total de UF 1.010.982,97, emitidos con fecha 20 de diciembre de

2007y con vencimiento al 13 de enero de 2009, que efectuara

BICE Corredores de Bolsa S.A. a BICE Chileconsult Capitales Ltda.

En sesion sexagésima primera, celebrada el 31 de marzo de 2008:

Convenio entre Banco BICE y Securitizadora BICE S.A. en
virtud del cual esta daltima procederia a estructurar una o mas

securitizaciones, al amparo de un programa de emision.

Contratos de derivados que se celebraron entre Banco BICE y
Securitizadora BICE, con el objeto de acopiar contratos que en
calidad de resguardos adicionales integrarian los patrimonios
separados que se constituirian conforme al convenio a que alude

el parrafo anterior.

En sesion sexagésima segunda, celebrada el 2 de abril de 2008:

Convenio de prestacion de servicios entre Profin S.A. y Banco
BICE, en virtud del cual |la primera disefié una promocion
tendiente a incentivar la devolucién de impuesto a la renta
mediante abonos en las cuentas corrientes de clientes personas

naturales del Banco BICE.

En sesion sexagésima tercera, celebrada el 23 de abril de 2008:

Resciliacién del contrato de arrendamiento acordado entre las
sociedades Inmobiliaria Bureo S.A. (arrendador) y Banco BICE
(arrendatario) respecto del estacionamiento nimero 145 ubicado

en el Edificio Sol de Chile, comuna de Santiago.

En sesion sexagésima cuarta, celebrada el 28 de mayo de 2008:

Renovacion a contar del 1de agosto de 2008 del contrato de

arrendamiento entre Banco BICE (arrendador) y BICE Corredores

de Seguros Ltda. (arrendatario) respecto de parte del inmueble
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ubicado en Teatinos 248, piso 9, comuna de Santiago. Renta

mensual de arrendamiento UF 38.

Renovacion a contar del 5 de julio de 2008 del contrato de provision

de materiales entre las sociedades Edipac S.A. y Banco BICE.

Convenio de prestacion de servicios entre, por una parte, el
Banco BICE e Inmobiliaria El Plomo Limitada (Ordenantes) y por
la otra, Profin S.A. (prestadora de servicios), mediante el cual
los Ordenantes contratan a Profin S.A. para que esta Gltima se
encargue de la compra de muebles y su posterior entrega a los

eventuales adquirentes de departamentos.

En sesion sexagésima quinta, celebrada el 2 de julio de 2008:

Modificacion de los contratos de servicios administrativos

celebrados entre BICE Chileconsult Servicios Financieros Ltda. y
algunas filiales BICECORP. La modificacién consistié en cambiar
la remuneracién de los contratos, pasando de una remuneracion

fija a una remuneracién variable, a razén de 2 UF la hora.

Contrato de arrendamiento entre Banco BICE (arrendador) y BICE
Chileconsult Capitales Ltda. (arrendatario) respecto de parte del
cuarto piso del inmueble de calle Teatinos 220, de la comuna de

Santiago. Renta mensual de arrendamiento de UF 21,84.

Contrato de prestacion de servicios entre Inversiones Llolleo
Ltda. y BICECORP S.A. en virtud del cual |a primera realizara
labores de asesoria y consultoria en materias econémicas,
financieras, administrativas y gerenciales, tanto para BICECORP
S.A. como para sus empresas filiales. La remuneracién por

dichos servicios ascendera a 40 UTM mensuales.

En sesion sexagésima sexta, celebrada el 30 de julio de 2008:

Contrato de prestacion de servicios entre Asesorias KCB Ltda. y

BICE Chileconsult Capitales Ltda. en virtud del cual la primera
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10.

1.

realizara a la segunda, labores de asesoria y consultoria en
materias econémicas, financieras, administrativas y gerenciales.

La remuneracién por dichos servicios ascendera a 40 UTM.

En sesion sexagésima séptima, celebrada el 28 de agosto de
2008:

Contrato de subarrendamiento entre Banco BICE (arrendador)

y Forestal O’Higgins S.A. (arrendataria), respecto de parte del
inmueble ubicado en el piso cuarto de avenida Teatinos 280, de
la comuna de Santiago. Renta mensual de arrendamiento de UF
226,969.

En sesion sexagésima octava, celebrada el 1 de octubre de
2008:

Renovacién del contrato de arriendo entre Banco BICE
(arrendador) y Profin S.A. (arrendatario), respecto de parte del
inmueble ubicado en Teatinos 248, cuarto piso, comuna de

Santiago. Renta mensual de arrendamiento de UF 35.

Convenio de prestacién de servicios entre Profin S.A. y Banco
BICE, en virtud del cual la primera disefiara e implementara
distintas promociones que este Ultimo requiera respecto de los
productos que ofrece a sus clientes, especialmente en cuanto
a la administracion y entrega de los premios asociados a esas

promociones.

En sesion sexagésima novena, celebrada el 22 de octubre de
2008:

Venta del bien raiz de BICE Renta Urbana S.A. ubicado en Av.

Providencia N° 1806, comuna de Providencia, Santiago, a BICE

Vida Compafiia de Seguros S.A., en UF 412.891.

Resciliacién del contrato de arrendamiento de fecha 27 de

diciembre de 2007 entre BICE Renta Urbana S.A. (arrendador)
y BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. (arrendataria), respecto
del inmueble ubicado en Av. Providencia 1806, comuna de

Providencia, Santiago.

. En sesion septuagésima, celebrada el 26 de noviembre de

2008:

Renovacion del contrato de arrendamiento entre Cominco S.A.
(arrendador) y Banco BICE (arrendatario), respecto de parte
del inmueble ubicado en Teatinos 248, sexto piso, comuna de

Santiago. Renta mensual de arrendamiento de UF 81,40.

Renovacion del contrato de arrendamiento entre CMPC Celulosa
S.A. (arrendador) y Banco BICE (arrendatario) respecto de parte
del inmueble ubicado en Balmaceda 30, Laja. Renta mensual de

arrendamiento de UF 5.

Renovacion del contrato de subarrendamiento entre BICE
Chileconsult Servicios Financieros Ltda. (subarrendador) y BAM
Asset Management Ltd. (subarrendatario) respecto de parte del
inmueble ubicado en Avenida Isidora Goyenechea N° 3120, piso
10, comuna de Las Condes. Renta mensual de arrendamiento de
UF 3.

. En sesion septuagésima primera, celebrada el 29 de diciembre

de 2008:

Resciliacion del contrato de arrendamiento de fecha 1de julio

de 2008 acordado entre las sociedades Banco BICE (arrendador)
y BICE Chileconsult Capitales Ltda. (arrendataria) respecto de
parte del inmueble ubicado en avenida Teatinos 220, piso cuarto,

de la comuna de Santiago.

El comité de directores tomé conocimiento y aprobé los estados

financieros individuales y consolidados de la Sociedad al 31 de marzo

de 2008, al 30 de junio de 2008 vy al 30 de septiembre del mismo afio,



como asimismo el balance general de la Sociedad correspondiente
al periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de
2008, el estado de ganancias y pérdidas y el respectivo informe de
los auditores externos.

A continuacién se detalla la remuneracién percibida por los
integrantes del comité de directores de la Sociedad durante los afios

respectivos ($ diciembre 2008):
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La politica de dividendos fijada por la junta general ordinaria
de accionistas, mencionada anteriormente, consiste en repartir
un dividendo definitivo equivalente al 50% de las utilidades del
ejercicio.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, no
existiendo utilidades en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2008, no corresponde que la préxima junta ordinaria de accionistas
acuerde la distribucién de un dividendo definitivo.

A continuacion se presentan los dividendos por accién pagados

en los tres Gltimos afios:

Directores 2008 2007

Bernardo Matte Larrain 2.361.260 1.979.470
Patricio Claro Grez 2.361.260 1.979.470
Juan C. Eyzaguirre Echenique 2.361.260 1.979.470
Totales 7.083.780 5.938.410

Durante el ejercicio, el comité de directores no incurri6 en gastos
adicionales a los honorarios pagados a sus integrantes, ya detallados

anteriormente

Relacion Comercial con las Filiales

BICECORP en su calidad de matriz, no mantiene relacion
comercial con sus filiales. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad
mantiene vigentes préstamos en cuenta corriente con sus filiales
y éstas entre si, ajustandose dichas operaciones a condiciones de

equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

Actos y Contratos
No existen actos o contratos celebrados entre BICECORP S.A.y
sus filiales que influyan significativamente en las operaciones o en

los resultados de la Sociedad.

Utilidad Distribuible y Politica de Dividendos

En junta general ordinaria de accionistas, celebrada el 28 de abril
de 2008, se acordd repartir el dividendo definitivo N° 14 de $ 350,00
por accién con cargo a las utilidades del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2007, a contar del dia 23 de mayo de 2008.

La Sociedad no pagé dividendos provisorios durante el ejercicio
2008.

Dividendos

Afo 2006 S 15797 por accién
Afio 2007 $ 331,00 por accién
Afio 2008 $ 350,00 por accién

Transacciones de Acciones

Durante el ejercicio 2008 no se efectuaron transacciones de
acciones de BICECORP por parte de personas relacionadas a la
Sociedad.

Por otra parte, se muestra una estadistica trimestral, para los

Gltimos tres afios, de las transacciones de acciones de BICECORP S.A.

Trimestre N° de Acciones Precio Monto
Transadas Promedio Total

(miles) (%) (MMS)
I 2006 22 4.793 103
Il 2006 153 4,955 772
Il 2006 n 5.253 58
IV 2006 49 5.149 254
| 2007 24 5.288 128
Il 2007 7 5.842 39
I 2007 28 6.323 178
IV 2007 27 6.746 182
| 2008 1 6.330 70
Il 2008 1 6.000 9
Il 2008 0 6.000 3
IV 2008 7 5.500 1
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Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (En miles de pesos - MS)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES:

Disponible

Valores negociables

Deudores varios

Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Impuestos por recuperar

Impuestos diferidos

493
182133
14.801
17.921.867
20.489
3.389

118
428.403
116.100
2.762.279
169.538
3.769

Total activos circulantes

18.143.172

3.480.207

ACTIVOS FljoS:

Terrenos

Construccién y obras de infraestructura
Otros activos fijos

Depreciacién acumulada

Total activos fijos - neto

OTROS ACTIVOS:
Inversiones en empresas relacionadas
Menor valor de inversiones

Otros

409.038.696
7.977.698
1.871.839

485.644.520
9.382.245
1.991.370

Total otros activos

418.888.233

497.018.135

TOTAL ACTIVOS

437.108.287

500.577.359

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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PASIVOS

PASIVOS CIRCULANTES:
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo,

porcién corto plazo 7.843.384 7.943.458
Obligaciones con el publico (pagarés) 25.044.801 13.603.235
Obligaciones con el piblico (bonos) 1.261.555 1.271.838
Dividendos por pagar 61.338 75.181
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 99 -
Provisiones 423.563 463.165
Retenciones 8.031 8.002

Total pasivos circulantes 34.642.771 23.364.919

PASIVOS ALARGO PLAZO:

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 7.581.188 15.103.257

Obligaciones con el publico (bonos) 25.099.507 25.696.315
Provisiones 114.427 100.829
Impuestos diferidos 88.242 93.884

Total pasivos a largo plazo 32.883.364 40.994.285

PATRIMONIO:

Capital pagado 226.677.589 226.677.589
Sobreprecio en venta de acciones propias 6.988.881 6.988.881
Otras reservas (14.162.359) 1.960.055
Reservas futuros dividendos 168.696.757 135.767.910
(Pérdida) utilidad del afio (18.618.716) 64.823.720

Total patrimonio 369.582.152 436.218.155

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 437.108.287 500.577.359
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Estados de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (En miles de pesos - MS)

INGRESO DE EXPLOTACION

COSTO DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

(862.532)

(938.058)

Resultado operacional

(862.532)

(938.058)

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION:

Ingresos financieros

Otros ingresos fuera de la explotacién

Utilidad por inversiones en empresas relacionadas
Pérdida por inversiones en empresas relacionadas
Amortizacién menor valor de inversiones

Gastos financieros

Correccion monetaria

788.796
589
33.170.362
(47.269.551)
(1.404.547)
(4.044.387)
945.316

865.782
51.346
68.913.991
(373.666)
(1.403.162)
(3.446.135)
1.015.295

Resultado fuera de explotacion

(17.813.422)

65.623.451

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO ALA RENTA

(18.675.954)

64.685.393

138.327

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO

(18.618.716)

64.823.720

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




BICECORP MEMORIA ANUAL 1 045

Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (En miles de pesos - MS)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:

Ingresos financieros percibidos 569.763 1.139.671
Dividendos y otros repartos percibidos 32.846.372 21.201.714
Otros ingresos percibidos 304.557 253.052
Pago a proveedores y personal (868.956) (847.642)
Intereses pagados (2.561.224) (2.668.898)
Impuesto a la renta pagado (3.338) (3.995)

Flujo neto positivo originado por actividades de |a operacion 30.287.174 19.073.842

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con el publico 25.561.990 13.930.526
Obtencién de préstamos de empresas relacionadas 511.093 3.158.780
Pago de dividendos (31.783.958 (32.512.792
Pago de préstamos (7.561.390 (7.555.236

Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (511.093
Pago de gastos por emisién y colocacion de obligaciones con el publico (161.351

(5.631.858
(1.659

) )
) )
Pago de obligaciones con el piblico (14.187.206) (8.778.572)
) )
) )

Flujo neto negativo usado en actividades de financiamiento (28.131.915) (37.390.811)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de activo fijo - 14.464
Venta de otras inversiones - 16.927.170
Recaudacion de préstamos a empresas relacionadas 15.925.700 6.211.937
Inversiones permanentes - (73.060)
Otros préstamos a empresas relacionadas (18.122.950) (4.510.638)

Flujo neto (negativo) positivo originado (usado) en actividades de inversion (2.197.250) 18.569.873

FLUJO NETO TOTAL (NEGATIVO) POSITIVO DEL ANO (41.991) 252,904

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (203.904) (219.987)

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (245.895) 32.917

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 428.521 395.604

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 182.626 428.521

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (En miles de pesos - MS)

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR

ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL ANO:
(Pérdida) utilidad del afio (18.618.716)

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo:

Depreciacion del afio

Castigos y provisiones =
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (33.170.362)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 47.269.551
Amortizacién menor valor de inversiones 1.404.547
Correccion monetaria neta (945.316)
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (207.833)

Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 1.455.424

Disminucién (aumentos) de activos que afectan el flujo operacional:
Deudores por ventas -

Otros activos 32.949.051

Aumentos de pasivos que afectan el flujo operacional:
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién 6.541

Impuesto a la renta por pagar 142170

64.823.720

2.494
(43.030)
(68.913.991)
373.666
1.403.162
(1.015.295)
(229.817)
1.327.076

(63.018)
21.201.714

87.006
120.155

Flujo neto positivo originado por actividades de la operacion 30.287.174

19.073.842

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros

(En miles de pesos - M$)

1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

BICECORP S.A., sociedad anénima abierta, se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el nimero 0479 y esta sujeta a |a fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Su objeto social es la prestacion de servicios de consultoria, planificacién y asesoria en las areas de administracién, economia y finanzas a personas
naturales o juridicas, sean de caracter puablico o privado; la participacion en empresas bancarias y entidades aseguradoras; la participacion en sociedades
que tengan por objeto la administracion de fondos de terceros; |a realizacién de operaciones de factoring; crear, financiar, promovery administrar cualquier
clase de negocios, empresas o sociedades y formar parte de ellas y Ia representacion de otras sociedades nacionales o extranjeras de objetivos similares.

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable - Los presentes estados financieros individuales corresponden a los afios comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

b. Bases de preparacién - Los presentes estados financieros individuales de BICECORP S.A. han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y con normas impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, primando las normas impartidas por la Superintendencia sobre las primeras, en caso de existir discrepancias, excepto por las
inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance general a su valor patrimonial proporcional (VPP) o Valor Patrimonial (VP),
seglin corresponda y, por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del afio ni del patrimonio.

Estos estados financieros han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un analisis individual de Ia Sociedad y, en consideracion a ello, deben ser
leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

¢. Bases de presentacion - Los saldos correspondientes al ejercicio anterior, que se presentan para efectos comparativos, han sido actualizados
extracontablemente en el porcentaje de variacién del Indice de Precios al Consumidor en un 8,9%.

d. Correccion monetaria - Los estados financieros han sido actualizados mediante la aplicacion de las normas de correccion monetaria, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, con el objeto de reflejar |a variacién en el poder adquisitivo de la moneda en
los ejercicios informados, usando para estos efectos la variacion del indice de Precios al Consumidor, que ascendi6 a un 8,9% en 2008 (7,4% en 2007).

e. Basesde conversion - Los activos y pasivos en unidades de fomento se han expresado al valor de $21.452,57 por UF al 31 de diciembre de 2008
($19.622,66 por UF al 31 de diciembre de 2007).

f. Valores negociables - Las inversiones en valores negociables, se encuentran valorizadas de acuerdo a lo siguiente:
+ Las cuotas de fondos mutuos de renta fija se presentan valorizadas al valor de rescate de las cuotas a la fecha de cierre de cada afio.

Impuestos por recuperar - Se incluye bajo este rubro el impuesto por recuperar por utilidades absorbidas y otros créditos.
Activo fijo - Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicién corregido monetariamente.

. Depreciacion activo fijo - Las depreciaciones han sido calculadas sobre el costo actualizado, utilizando el método lineal y de acuerdo a los afios
de vida atil remanente de los bienes.

j- Inversiones en empresas relacionadas - Las inversiones en empresas relacionadas efectuadas con anterioridad al 1° de enero de 2004, son
valorizadas de acuerdo a la metodologia del valor patrimonial proporcional (VPP). Dicha metodologia incluye el reconocimiento de la participacion en
resultados sobre base devengada.

Las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a contar del 1° de enero de 2004, son valorizadas seglin el método del valor patrimonial
(VP), de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., y en la Circular N° 1.697 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

k. Menor valor de inversiones - Los saldos presentados en este rubro representan el exceso pagado por sobre el valor patrimonial proporcional
(VPP) para inversiones efectuadas con anterioridad al 1° de enero de 2004 y el exceso pagado por sobre el valor patrimonial (VP) originado en las
adquisiciones de acciones de empresas relacionadas efectuadas a contar del 1° de enero de 2004, de acuerdo con lo establecido en la normativa de
la Superintendencia de Valores y Seguros y en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. Estos menores valores estan siendo
amortizados en un plazo que considera el tiempo esperado de retorno de la inversién.

I.  Obligaciones con el publico - Estas obligaciones corresponden a los bonos y pagarés emitidos por la Sociedad y se presentan en el pasivo a su
valor par. La diferencia entre el valor pary aquel obtenido en la colocacién de los bonos, representa intereses diferidos que se amortizan de acuerdo a
los vencimientos del instrumentoy al interés efectivo de colocacién. Este menor valor de colocacion de bonos se incluye en la cuenta “Otros” del rubro
“Otros activos”.
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m. Vacaciones de personal - El costo de vacaciones del personal se reconoce sobre base devengada.

n. Impuesto ala renta e impuestos diferidos - El impuesto a la renta se contabiliza sobre Ia base de |a renta liquida imponible, segtin Ias normas
establecidas en |a Ley de Impuesto a la Renta.

Los efectos de impuestos diferidos, por las diferencias temporarias entre el balance tributario y financiero, se registran de acuerdo al Boletin
Técnico N° 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G., y sus complementos.

fi. Indemnizacion por afios de servicios - La Sociedad registra provision de indemnizacion por afios de servicios de acuerdo al método del valor
corriente.

o. Software computacional - La Sociedad mantiene actualmente un contrato de asesoria con una empresa externa por la mantencion de software
computacional.

p. Estados de flujo de efectivo - La politica de |a Sociedad es considerar como efectivo equivalente las cuotas de fondos mutuos de renta fija.

Bajo flujos originados por actividades de operacién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo, ademas,
los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

3. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2008, no se han producido cambios contables respecto al afio 2007 que puedan afectar significativamente la interpretacion
de estos estados financieros.

4. VALORES NEGOCIABLES
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el detalle de los valores negociables de la Sociedad, es el siguiente:

Valor contable

Instrumentos: 2008 2007
M$ M$

Cuotas de fondos mutuos 182.133 428.403
Totales 182.133 428.403

5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el detalle de los saldos y transacciones con empresas relacionadas es el siguiente:

a. Documentos y cuentas por cobrar:

Corto plazo Largo plazo
RUT Sociedad 2008 2007 2008 2007
M$ M$ M$ M$

97.080.000-K Banco BICE (**) 13.537.847 - - -
96.677.280-8 BICE Factoring S.A.(¥) 4.384.020 2.762.279 - -

Totales 17.921.867 2.762.279

b. Documentos y cuentas por pagar:

Corto plazo Largo plazo

RUT Sociedad 2008 2007 2008 2007
M$ M$ M$ M$

96.656.410-5 BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. 99 - - -

Totales 99

Los documentos y cuentas por cobrar a BICE Factoring S.A. corresponden a préstamos en cuenta corriente, con vencimientos a 30 dias y devengan
una tasa de interés del 0,72% en 2008 (0,56% en 2007).

Los documentos y cuentas por cobrar a Banco BICE corresponden a dividendos por cobrar. La Sociedad contabilizé los dividendos indicados
anteriormente en atencion a la provisién de pagos de dividendos que hizo el Banco BICE conforme al proceso de adopcion gradual de Normas
Internacionales de Contabilidad para la bancay a disposiciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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¢. Transacciones:
2008 2007

Naturaleza Descripcion Efectoen Efectoen
dela dela resultados resultados
Sociedad relacion transaccion Monto (cargo)/abono Monto (cargo)/abono
M$ M$ 'S M$

BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. 79.532.990-0 Compras con pacto 66.424.632 - 132.058.486 -
Venta con pacto 66.509.998 85.366 132.222.608 164.121
Colocacion pagarés 23.956.879 (152.913) 13.129.619 (1.563)
Venta inst. financieros - - 15.437.313 (3.674)

BICE Factoring S.A. 96.677.280-8 Filial Préstamos en cta. cte. 16.850.000 622.492 4.356.000 147.208

BICE Chileconsult Internacional S.A. 96.678.660-4 Filial Préstamos en cta. cte. 479.000 (754)

Cia. de Inversiones BICE Chileconsult S.A. 96.643.720-0 Filial Préstamo en cta. cte. 1.644.390 (504)

Securitizadora BICE S.A. 96.819.300-7 Filial Préstamo en cta. cte. 762.300 (701)

BICE Renta Urbana S.A. 76.633.240-4 Filial Recaudacion arriendos 255.767 -
Préstamos en cta. cte. 564.102 (73.626)

BICE Chileconsult Servicios Financieros Ltda. 79.578.560-4 Filial Asesoria administrativa (20.758) 17.235 (17.235)
Claro Ingenieros S.A. 96.680.430-0 Por Administracion Asesoria financiera (17.170) 17.201 (17.201)
Asesorias KCB Ltda. 77.565.980-7 Por Administracion Asesoria financiera (8.358) 17.201 (17.201)

Inversiones Llolleo Ltda. 78.076.650-6 Por Administracion Asesoria financiera (8.812)

No han sido incluidas las transacciones con entidades y personas relacionadas cuyos montos son poco significativos.

6. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

a) Informacion general
Al 31 de diciembre el detalle del fondo de utilidades tributarias retenidas de la Sociedad, es el siguiente:

Detalle: 2008 2007
M$ M$

Utilidades con crédito del 17,0% 101.123 6.995.491
Utilidades con crédito del 15,0% 14.599.410 12.933.995
Utilidades sin crédito 2.127.032 13.039

Totales 16.827.565 19.942.525

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sociedad presentd una renta liquida imponible negativa por M$528.812 y M$1.066.674 , respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el detalle del impuesto por recuperar es el siguiente:

Detalle: 2007
M$

Crédito gastos de capacitacion 295
Pagos provisionales mensuales 2.980
Crédito por utilidades absorbidas 168.758
Provision de impuesto a la renta (Art. 21) (2.495)

Total impuestos por recuperar 169.538
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b) Impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, el detalle es el siguiente:

2007

Pasivo Activo Pasivo

Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Activo

Conceptos

Diferencias temporarias

Menor valor de bonos (neto) 318.211 338.533

Provisién vacaciones - -

Sub-total 318.211 338.533

Cuentas complementarias-netas
de amortizacion acumulada

(229.969) (244.649)

Totales 88.242 93.884

c) Impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la composicién del efecto en resultados por impuesto a |a renta, es la siguiente:

2008 2007
M$ M$

(2.393) (2.495)
34.825 (26.078)
19.544 168.758
19.942 12.830
(14.680) (14.680)

item

Gasto tributario (Art. 21)

Ajuste gasto tributario (afio anterior)

Beneficio tributario por pérdidas tributarias

Efecto por activos o pasivos por impuestos diferidos del afio

Efecto por amort. cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos

Otros cargos en la cuenta - (8)

Totales 57.238 138.327

7. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

El detalle de las inversiones en empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007, registradas de acuerdo a lo descrito en Nota 2.j., es el
siguiente:

Pais de
origen

N° de
acciones

Porcentaje de Patrimonio Resultado del Resultado Valor patrimonial

participacion sociedades ejercicio devengado proporcional

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Sociedad

Sociedades que consolidan:

79.918.860-0

96.643.720-0

76.633.240-4

96.678.660-4

79.791.730-3

96.853.570-6

79.578.560-4

99.594.920-2

BICE Chileconsult
Finanzasy Serv. Ltda.

Cia. de Inversiones
Bice Chileconsult S.A.

BICE Renta Urbana S.A.

BICE Chileconsult
Internacional S.A.

BICE Chileconsult
Capitales Ltda.

BICE Chileconsult Ases.

Financieras S.A.

BICE Chileconsult Serv.
Financieros Ltda.

BICE Carteras S.A.

Sociedades que no consolidan:

97.080.000-K

79.532.990-0

Totales

Banco BICE

BICE Inversiones
C.deBolsaS.A.

10.053.995

35.521.649

3.374.660

509.491

59.152.423

232

140.936.199

38.832.760

31.559.129

4.002.624

3.836.357

2.114.095

256.305

695

190.134.518

53.853.376

212.785.333

47.143.782

25.785.606

3.438.817

5.010.181

2.074.801

226.312

778

192.233.510

50.502.532

(41.215.826)

(5.894.987)

5.773.524

159.625

(259.474)

251.071

32.805

27.102.081

3.350.840

24.918.208  (41.210.180)

5.996.557  (5.894.398)

5.040.887  5.772.946

1.061.648 159.609
(574.833) (164.973)
216.143 127.918

(8.196) 32.772

(82) (96) -
31.827.199  27.076.782

4.853.472 335

24914794 140.916.891 212.756.181

5.995.958 38.828.878  47.139.069

5.040.383 31.555.973  25.783.027

1.061.541  4.002.220 3.438.471

(365.479)  2.439.156 3.185.473

110123 1.077.112 1.057.092

(8.187) 256.046 226.089

- 1 1

31.790.707 189.957.035 192.054.068

485 5.384 5.043

(14.099.189)

68.540.325 409.038.696 485.644.520
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Informacion adicional

En |a primera junta general extraordinaria de accionistas de BICE Renta Urbana S.A., celebrada con fecha 16 de diciembre de 2008, se aprobé la
division de BICE Renta Urbana S.A. en dos sociedades, subsistiendo BICE Renta Urbana S.A. y constituyéndose una nueva sociedad anénima
cerrada con motivo de |a divisién, denominada BICE Renta Urbana Dos. S.A.

Los accionistas de ambas sociedades resultantes seran BICECORP S.A., con un 99,99%, y BICE Chileconsult Servicios Financieros Ltda., filial de
BICECORP S.A., con un 0,01%. Al 31 de diciembre de 2008 la referida division se encuentra en proceso de legalizacién.

Con fecha 1 de septiembre de 2008 apareci6 publicada en el diario oficial la reforma de estatutos de la sociedad filial BICE Administradora General de
Fondos S.A., consistente en el cambio de su nombre, la que en adelante se denominara BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.

La inversién en el Banco BICE tiene deducida una provision de dividendos por cobrar a contar del 1 de enero de 2008 equivalente al dividendo que
el Banco BICE provision6 al 31 de diciembre de 2008 por la cantidad de M$13.537.847 y que corresponde al 50% de |a utilidad del Banco por el afio
2008, proporcional a lainversién de BICECORP S.A., efectuada conforme al proceso de adopcién gradual de Normas Internacionales de Contabilidad
para la Bancay a disposiciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para 2008.

Con fecha 28 de julio de 2008 aparecié publicada en el diario oficial la reforma de estatutos de la sociedad filial BICE Corredores de Bolsa S.A.,
consistente en el cambio de su nombre, la que en adelante se denominara BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

Con fecha 8 de junio de 2007 se formaliz6 la modificacién de la razén social de SPC Cayman Limited por la de BICECORP Investments Limited.

PorResolucién Exenta N° 244-2007 del 24 de mayo de 2007 de |la Superintendencia de Valores y Seguros, se aprobé |a reforma de estatutos de BICE
Vida Compafiia de Seguros S.A., acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada el 8 de marzo de 2007, cuya acta consta en la escritura
plblica del 21 de marzo de 2007, otorgada en |a notaria de don Alberto Mozo Aguilar.

La reforma consistio en la disminucion del capital social de M$ 142.377.324, dividido en 22.265 acciones de una misma serie y del mismo valor, a
M$ 120.145.982, dividido en 22.265 acciones de una misma serie y del mismo valor, mediante la absorcion del saldo de |a pérdida acumulada al 31
de diciembre de 2006, que ascendia a M$ 22.231. El capital social se encuentra integramente suscrito y pagado.

Con fecha 15 de mayo de 2007, |a filial de BICE Chileconsult Internacional S.A., SPC Cayman Limited, vendid, cedié y transfirié todas sus acciones
en la sociedad Surinvest International Limited (SIL) a la sociedad Uruguay Futuro Inc., empresa no relacionada con BICECORP S.A., en el precio de
USS1 (un délar de los Estados Unidos de América).

La inversion en SIL se encontraba contabilizada en los libros de SPC Cayman Limited en la suma de USS$1, de tal forma que dicha venta no produjo
efectos en el balance de BICECORP S.A.

Los montos indicados anteriormente se encuentran expresados a valores histéricos.

A continuacién se detalla Ia conciliacién del valor patrimonial de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Conceptos 2008 2007
M$ M$

Patrimonio Valor Libro 121.348.710 193.290.706
Valor adicional cartera de inversiones 6.824.028 12.747.705
Impuestos diferidos (1.160.084) (2.167.110)

Valor Patrimonial (VP) 127.012.654 203.871.301

Es importante consignar que Ia evaluacién y determinacion del valor justo inicial, el cual permitié calcular el “Valor adicional de la cartera de
inversiones” inicial, fue realizada por los profesionales externos de la Sociedad PKF Chile Auditores Consultores Ltda..

Anualmente, los auditores externos de la Sociedad, Deloitte, emiten un Informe del Estado Complementario del Ajuste a Valor Patrimonial (VP)y
los criterios respectivos utilizados en |a determinacion del Valor Justo de los activos y pasivos de la Compafiia de Seguros de Vida La Construccion S.A.,
hoy radicados en BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., cuyos valores sirvieron de base para la valorizacién de |a respectiva inversion a Valor Patrimonial,
en el sentido de que la informacién, relativa al calculo del Valor Patrimonial, ha sido sujeta a los procedimientos requeridos por las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile.
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8. MENOR VALOR DE INVERSIONES
El detalle del menor valor registrado de acuerdo a lo descrito en Nota 2.k., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

2008

Monto Saldo Monto Saldo

amortizado menor amortizado menor

RUT Sociedad en el periodo valor en el periodo valor
M$ M$ M$ M$

97.080.000-K Banco BICE 922.453 5.247.816 921.068 6.170.269
96.707.540-K NC Chile Dos S.A. (1) 433,786 2.458.123 433.786 2.891.909
96.643.720-0 Cia. de Inversiones BICE Chileconsult S.A. 45.330 256.869 45.330 302.199
96.724.180-6 Adm. Fondos Inversion Inverfondos S.A. (2) 2.978 14.890 2.978 17.868

Totales 1.404.547 7.977.698 1.403.162 9.382.245

(1) EI 29 de septiembre de 1994 se adquiri6 el 100% de las acciones de NC Chile Dos S.A. produciéndose la disolucion de la Sociedad.

(2) El 16 de junio de 2004, BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A., filial del Banco BICE, adquirié el 100% de las acciones de
Administradora de Fondos de Inversién Inverfondos S.A., produciéndose la disolucién de esta Gltima.

9. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

La Sociedad celebré con fecha 28 de mayo de 2004, una novacién, por cambio de deudor, con el Banco de Chile y Seguravita S.A., mediante la cual
BICECORP S.A. reconocid e hizo suya la deuda que por la cantidad de 2.120.333 unidades de fomento mantenia Seguravita S.A. con el Banco de Chile, la
que se reprogramé bajo nuevos términos y condiciones que implicaron seis vencimientos anuales de capital hasta el 28 de mayo de 2010 e intereses a
una tasa anual de UF mas 2,87%. Todo lo anterior se realizé con el fin de enterar parte del precio de la compraventa de acciones de Compafiia de Seguros
de Vida La Construccién S.A., sociedad que posteriormente fue fusionada por incorporacién de esta tltima en BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.

El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo, porcién corto plazo, es el siguiente al 31 de diciembre de
2008 y 2007:

indice de reajuste

Banco o $ no reajustable Totales

institucion financiera 2008 2007 2008 2007 2008 2007
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Largo plazo
97.004.000-5 Banco de Chile 7.843.384 7.943.498 7.843.384 7.943.498

Monto capital adeudado 7.581.081 7.551.576 7.581.081 7.551.576
Tasa interés promedio anual 2,87% 2,87%

Porcentaje obligaciones moneda extranjera 0,00%
Porcentaje obligaciones moneda nacional 100,00%

10. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Afios de Vencimiento Total Largo Plazo

Banco o Moneda indice Mas de1 Mas de 2 Mas de 3 Més de 5 2008 2007
RUT institucion financiera de Reajuste hasta 2 hasta3 hasta 5 hasta 10 M$ M$

Largo plazo
97.004.000-5 Banco de Chile UF 7581188 7.581188 15.103.257

Tasa interés promedio anual 2,87%

Porcentaje obligaciones moneda extranjera 0,00%
Porcentaje obligaciones moneda nacional 100,00%
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11. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO (pagarés y bonos)

a) Eldetalle de las obligaciones con el pablico (pagarés) de corto plazo, registradas en base a lo descrito en Nota 2.1, al 31 de diciembre de 2008 y
2007, es el siguiente:

Valor Contable ..
Colocacion en

Chileoenel
extranjero

Chile

Chile
Chile

Unidad de
reajuste

Vencimiento Tasade 2008 2007
pagaré interés M$ M$

27-05-2009 - 13.387.305 -
20-05-2009 - 11.657.496 -
28-05-2008 - - 13.603.235

Valor
nominal

700.000
1.000.000
700.000

Numero de
inscripcion
013 UF
023 UF
013 UF

25.044.801 13.603.235

b) El detalle de las obligaciones con el piblico (bonos), registradas en base a lo descrito en Nota 2.1, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

Unidad de
reajuste

Monto nominal
colocado vigente

Nimero de
inscripcion Serie
Bonos largo plazo - porcion corto plazo

215 A 32.500 UF

Total - porcén corto plazo

Bonos largo plazo

215 1.170.000
Total - largo plazo

Totales

Periodicidad

Valor Par

Plazo
final

Tasade
interés

Pago de
intereses

Pago de
amortizaciones

6,75% 01-09-2024 Semestre Semestre

2008
M3

1.261.555

2007
M3

1.271.838

1.261.555

6,75% 01-09-2024 Semestre Semestre

25.099.507

25.696.315

25.099.507

25.696.315

26.361.062

26.968.153

Colocacion en
Chileoencel
extranjero

Chile
1.271.838

Informacion adicional

1. Bonos

El 8 de octubre de 1999, |a Superintendencia de Valores y Seguros certificé que BICECORP S.A. inscribié en el Registro de Valores con el nimero 215,
una emisién de Bonos Serie A al portador por un monto de UF 1.300.000 compuesta de 130 laminas de UF 10.000 cada una. Los bonos devengan una
tasa de interés de 6,75% anual efectiva, base 360 dias, vencida y compuesta semestralmente. El proceso de colocacion del total de los bonos concluyé
el primer trimestre del afio 2000.

2. Primera Linea de Efectos de Comercio

El 27 de noviembre de 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros certificé que BICECORP S.A. inscribié en el Registro de Valores con el niimero
13 la primera linea de efectos de comercio por un monto de UF 700.000.

El 28 de mayo de 2004 se colocaron efectos de comercio con cargo a la primera linea por M$9.350.000 compuestos de 187 pagarés, serie A, de
M$50.000 cada uno, cuyo vencimiento fue el 27 de mayo de 2005, sin tasa de interés de caratula. Esta colocacion se efectud con una tasa de interés
promedio implicita de un 0,29%.

El 21 de septiembre de 2006 se colocaron efectos de comercio con cargo a la primera linea por M$7.000.000 compuestos de 140 pagarés, serie
B, de M$50.000 cada uno, con vencimiento al 24 de mayo de 2007, sin tasa de interés de caratula. Esta colocacion se efectud con una tasa de interés
promedio implicita de un 0,476%.

El 22 de mayo de 2007 se colocaron efectos de comercio con cargo a la primera linea por M$12.800.000 compuestos de 256 pagarés, serie C,
de M$50.000 cada uno, con vencimiento al 28 de mayo de 2008, sin tasa de interés de caratula. Esta colocacion se efectud con una tasa de interés
promedio implicita de 0,497%.

El 22 de mayo de 2008 se colocaron efectos de comercio con cargo a la primera linea por M$13.800.000, compuestos de 276 pagarés, serie A4,
de M$50.000 cada uno, con vencimiento al 27 de mayo de 2009, sin tasa de interés de caratula. Esta colocacion se efectud con una tasa de interés
promedio implicita de 0,629%.

3. Segunda Linea de Efectos de Comercio

El 26 de abril de 2007 la Superintendencia de Valores y Seguros certificd que BICECORP S.A. inscribié en el registro de valores con el ndmero 23 la
segunda linea de efectos de comercio por un monto de UF 1.000.000.

El 22 de mayo de 2008 se colocaron efectos de comercio con cargo a la segunda linea por M$12.000.000, compuestos de 240 pagarés, serie B1, de
M$50.000 cada uno, con vencimiento al 20 de mayo de 2009, sin tasa de interés de caratula. La tasa de interés promedio implicita fue de 0,629%.
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12. PROVISIONES Y CASTIGOS

El detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:
Concepto 2008 2007
M$ M$

Gastos de administracion 403.630 440.992
Vacaciones del personal 19.933 22173

Totales 423.563 463.165

La Sociedad no ha efectuado castigos durante ambos afios.

13. INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIO

La obligacion por este concepto, clasificada en el pasivo a largo plazo y calculada de acuerdo al método del valor corriente, asciende a M$114.427
al 31 de diciembre de 2008 (M$100.829 al 31 de diciembre de 2007).

14, CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Las cuentas de patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:

Sobreprecio Reserva Resultado
Rubros Capital en venta de Otras futuros del
pagado acciones reservas dividendos ejercicio Totales
M$ M$ M$ MS M$ M$

Saldos a enero 1°, 2007 195.070.205 5.975.517 7.793.655 87.810.889 56.251.378 352.901.644
Distribucion resultado - - 56.251.378 (56.251.378) -

Dividendo definitivo - - (28.163.807) - (28.163.807)
Fluctuacion de valores - (6.405.371) - - (6.405.371)
Ajuste acumulado por diferencias de cambio - (165.147) - - (165.147)
Disminucion de capital (1.261.419) - - - (1.261.419)
Correccién monetaria 14.343.270 442.188 576.730 8.773.633 - 24.135.821
Utilidad del afio - - - - 59.525.914 59.525.914

Saldos a diciembre 31, 2007 208.152.056 6.417.705 1.799.867 124.672.093 59.525.914 400.567.635
Actualizacion extracontable (8,9%) 18.525.533 571.176 160.188 11.095.817 5.297.806 35.650.520

Saldos a diciembre 31, 2007, actualizados 226.677.589 6.988.881 1.960.055 135.767.910 64.823.720 436.218.155

Saldos a enero 1°, 2008 208.152.056 6.417.705 1.799.867 124.672.093 59.525.914 400.567.635
Distribucion resultado - - - 59,525.914 (59.525.914) -

Dividendo definitivo - - - (29.780.461) - (29.780.461)
Fluctuacion de valores - - (16.526.550) - - (16.526.550)
Ajuste acumulado por diferencias de cambio - - 404.137 - - 404.137
Correccién monetaria 18.525.533 571.176 160.187 14.279.211 - 33.536.107
Pérdida del afio - - - - (18.618.716) (18.618.716)

Saldos a diciembre 31, 2008 226.677.589 6.988.881 (14.162.359) 168.696.757 (18.618.716) 369.582.152

1. Capital pagado
De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 10 de la Ley N° 18.046, se ha incorporado al capital pagado la correccién monetaria del mismo.

2. Dividendo definitivo

a) EnJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril de 2007 se acordé distribuir el dividendo definitivo N° 13 de $331,00 por
accion con cargo a las utilidades del afio finalizado el 31 de diciembre de 2006, a contar del dia 23 de mayo de 2007 a los accionistas inscritos en el
registro de accionistas el dia 16 de mayo de 2007.

b) EnJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2008 se acord¢ distribuir el dividendo definitivo N° 14 de $350 por accion
con cargo a las utilidades del afio finalizado el 31 de diciembre 2007, a contar del dia 23 de mayo de 2008 a los accionistas inscritos en el registro de
accionistas el dia 16 de mayo de 2008.

Por otra parte, la junta tomé conocimiento de la decision del directorio de mantener la politica general de dividendos futuros y que consiste en
repartir como dividendo definitivo el 50% de las utilidades liquidas del afio.

3. Movimientos de Capital
a) Con fecha 25 de enero de 2007 se produjo la reduccién de pleno derecho del capital de esta Sociedad en la cantidad de 232.785 acciones,
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representativas de M$1.235.046, seglin cifras de Balance al 31 de diciembre de 2006, dado que BICECORP no enajend en el plazo de un afio las referidas
acciones de su emisién que habia adquirido como consecuencia del derecho a retiro ejercido por sus accionistas respecto de dicha cantidad de acciones,
con motivo de los acuerdos de |a octava junta general extraordinaria de accionistas, celebrada el 7 de diciembre de 2005 que aprobd aumentar el capital
de la Sociedad mediante la emisién de 8.823.867 nuevas acciones de pago provenientes de la fusion de las sociedades BICECORP S.A. y Sociedad de
Renta Urbana S.A., mediante la incorporacion de esta tltima en BICECORP S.A.

b) Con fecha 12 de abril de 2007 se produjo la reduccion de pleno derecho del capital de esta Sociedad en la cantidad de 5.000 acciones,
representativas de M$26.373, seglin cifras de balance al 31 de diciembre de 2006, dado que BICECORP no enajend en el plazo de un afio las referidas
acciones de su emisién que habia adquirido como consecuencia del derecho a retiro ejercido por sus accionistas respecto de dicha cantidad de acciones,
con motivo de los acuerdos de la octava junta general extraordinaria de accionistas, celebrada el 7 de diciembre de 2005 que aprob6 aumentar el capital
de |a sociedad mediante la emisién de 8.823.867 nuevas acciones de pago provenientes de la fusién de las sociedades BICECORP S.A. y Sociedad de
Renta Urbana S.A., mediante la incorporacion de esta Gltima en BICECORP S.A.

Como consecuencia de lo anterior, el capital accionario de la sociedad quedé dividido en 85.087.030 acciones.

4. Otras reservas
a) El saldo negativo al 31 de diciembre de 2008 por M$14.162.359 (positivo de M$1.960.055 al 31 de diciembre de 2007), se compone de |a
siguiente manera:

Concepto 2008 2007
M$ M$

Reservas de calce BICE Vida Compariia de Seguros S.A. (12.037.585) 4.751.802
Otras reservas por ajustes contables Banco BICE (2.549.989) (2.812.780)
Ajuste acumulado por diferencias de cambio originadas por inversiones

en el extranjero de |a filial BICE Chileconsult Internacional S.A. 224.337 (179.845)
Ajuste inicial por la compra de inversiones 200.878 200.878

Totales (14.162.359) 1.960.055

b) Ajuste acumulado por diferencias de cambio - El detalle del ajuste acumulado por diferencias de cambio originadas por inversiones en el
extranjero de |a filial BICE Chileconsult Internacional S.A., es el siguiente:
Concepto 2008 2007
M$ M$
Saldo Inicial (165.147) 8.615

Correccion monetaria (14.698) 637
Diferencias de cambio 404182 (189.097)

Total 224.337 (179.845)

5. Informacion adicional
El detalle de las acciones y del capital de la Sociedad, es el siguiente:

* Numero de acciones:
N° acciones N° acciones N° acciones con
Serie Suscritas pagadas derecho a voto

Unica 85.087.030 85.087.030 85.087.030

* Capital:
Capital Capital
Serie suscrito
M$

Unica 226.677.589 226.677.589

* Enajenacion o disminucion de la cartera de acciones propias:
Disminucion de Cartera

Motivo Fecha N° acciones MS$

Disminucién de capital 25-01-2007 232.785 1.235.046
Disminucion de capital 12-04-2007 5.000 26.373
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15. CORRECCION MONETARIA

La aplicacién del mecanismo de correccion monetaria origind un abono neto a resultado al 31 de diciembre de 2008, ascendente a M$945.316
(M$1.015.295 en 2007), segtn el siguiente detalle:

indice de
Activos reajustabilidad 2008 2007
M$ M$

Activo fijo IPC 6.439 5.616
Inversiones en empresas relacionadas IPC 37.078.911 29.543.557
Inversiones en instrumentos financieros UF - 42.079
Menor valor de inversiones IPC 766.777 741.047
Menor valor bonos IPC 162.747 145.444
Otros activos no monetarios IPC 3.661 3.953
Cuentas de gastos IPC 181.551 164.176

Total abonos 38.200.086 30.645.872

Pasivos - Patrimonio

Patrimonio (33.536.107) (26.283.909)
Obligaciones con el publico (bonos) (2.221.908) (1.742.342)
Obligaciones con bancos (préstamos) (1.445.521) (1.549.340)
Pasivos no monetarios (7.365) (6.081)
Cuentas de ingresos (43.869) (48.905)

Total cargos (37.254.770) (29.630.577)

Utilidad por correccion monetaria 945.316 1.015.295

16. ESTADO DE FLU)O DE EFECTIVO

Concepto 2008 2007
M$ M$

Disponible 493 18
Fondos mutuos 182133 428403

Total 182.626 428.521

La Sociedad ha considerado como efectivo equivalente todas aquellas inversiones que se efectiian como parte de la administracion habitual de los
excedentes de caja, con vencimientos menores a 90 dias de acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G.,
como sigue:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existen actividades de financiamiento o de inversién que comprometan flujos futuros no revelados en notas.

17. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a) LaSociedad, en términos individuales, no tiene constituida garantias ni avales por compromisos directos e indirectos y no existen contingencias
que comprometan a los activos de la Sociedad.

b) De acuerdo al prospecto y contrato de emision de los Bonos Serie A, efectos de comercio y contrato por préstamo novado con el Banco de Chile,
la Sociedad ha convenido las siguientes restricciones a nivel individual:

*  Razén de endeudamiento no debe ser superior a 0,35 veces a |a fecha de presentacion de los estados financieros.

Mantener sus activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo menos igual a 1,2 veces sus pasivos exigibles no
garantizados y de 0,5 veces sobre sus pasivos exigibles.

*

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, |a Sociedad cumple cabalmente con Ias restricciones anteriormente descritas.

¢) Con fecha 23 de octubre de 2007 el Servicio de Impuestos Internos notificé a la sociedad filial BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda., de
la liquidacion de impuestos nimeros 1417 y 1418 por el afio tributario 2006 (afio comercial 2005).

En dicha liquidacién el Organismo Fiscalizador cuestioné el valor al cual BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda., hizo los aportes en BICE
Vida Compafiia de Seguros S.A. de la inversién en Compafiia de Seguros de Vida La Construccién S.A., operacién que se enmarcé en la reorganizacion
empresarial del negocio de Seguros de Vida.

El monto total liquidado alcanza a la suma de M$3.363.923.
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El 27 de diciembre de 2007 fue presentado en tiempo y forma ante el Tribunal Tributario de la Direccion Regional Santiago Centro del Servicio de
Impuestos Internos el reclamo tributario de la Sociedad filial BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Limitada en contra de las liquidaciones nimeros
1417 y 1418 indicadas anteriormente. El citado reclamo tributario fue contestado por el Servicio de Impuestos Internos con fecha 15 de mayo de 2008,
a través del envio del informe de fiscalizacion de fecha 8 de abril de 2008.

El 30 de mayo de 2008 BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. formulé sus observaciones al referido informe de fiscalizacion.

A juicio de la administracién y de sus asesores externos, la Sociedad tiene argumentos suficientes para sustentar su posicién, razén por la cual, no
ha considerado constituir provisiones por dicho concepto.

18. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

La Sociedad no posee cauciones obtenidas de terceros al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

19. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

a. Activos

Rubro Moneda 2008 2007
M$ M$
Activo circulante
Disponible $ no reajustables 493 18
Valores negociables $ no reajustables 182133 428.403
Deudores varios $ reajustables - 109.785
Deudores varios $ no reajustables 14.801 6.315
Doctos. y cuentas por cobrar a emp. relacionadas $ no reajustables 17.921.867 2.762.279
Impuestos por recuperar $ reajustables 20.489 169.538
Impuestos diferidos $ reajustables 3.389 3.769
Activo fijo
Terrenos $ reajustables 74.834 74.834
Construccién y obras de infraestructura $ reajustables 13.552 13.552
Otros activos fijos $ reajustables 25.329 25.329
Depreciacién acumulada $ reajustables (36.833) (34.698)

Otros activos

Inversiones en empresas relacionadas $ reajustables 409.038.696 485.644.520
Menor valor de inversiones $ reajustables 7.977.698 9.382.245
Otros $ reajustables 1.871.839 1.991.370

Total activos $ no reajustables 18.119.294 3.197.115
$ reajustables 418.988.993 497.380.244

Totales 437.108.287 500.577.359

b. Pasivos circulantes
Hasta 90 dias 90 dias a 1afo
2008 2007 2008 2007

Tasa interés Tasa interés Tasa interés Tasa interés
promedio promedio promedio promedio
Rubro Moneda anual anual Monto anual Monto anual
M$ M$ % M$ % M$ %

Obligaciones con bancos
e instituciones financieras S reajustables - - 7.843.384 2,87 7.943.498 2,87
Obligaciones con el pablico (pagarés) ~ $ no reajustables - - 25.044.801 - 13.603.235
Obligaciones con el publico (bonos) S reajustables 912.951 924,591 348.604 6,75 347.247
Dividendos por pagar $ no reajustables 61.338 75181
Documentos y cuentas por pagar
aempresas relacionadas $ no reajustables 99 -
Provisiones S reajustables 3.754 4.518
Provisiones $ no reajustables 419.809 458.647
Retenciones $ no reajustables 8.031 8.002

Resumen
S reajustable 916.705 929.109 8.191.988 8.290.745
$ no reajustables 489.277 541.830 25.044.801 13.603.235

Total 1.405.982 1.470.939 33.236.789 21.893.980
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c¢. Pasivos a largo plazo afio 2008

Rubro

Obligaciones con bancos
Obligaciones con el piblico (bonos)
Provisiones

Impuestos diferidos

Subtotal

Rubro

Obligaciones con el piblico (bonos)
Subtotal

d. Pasivos a largo plazo afio 2007

Rubro

Obligaciones con bancos
Obligaciones con el publico (bonos)
Provisiones

Impuestos diferidos

Subtotal

Rubro

Obligaciones con el publico (bonos)
Subtotal

20. SANCIONES

Moneda

$ reajustables
S reajustables
$ reajustables
$ reajustables

Moneda
$ reajustables

Resumen
$ reajustables

Total

Moneda

$ reajustables
$ reajustables
$ reajustables
$ reajustables

Moneda
$ reajustables

Resumen
$ reajustables

Total

De 1a3 afios

De 3 a5 afios

Tasa interés
promedio
Monto anual

M$ %

7.581.188 2,87

1.394.417 6,75
114.427 -
88.242 -

9.178.274

De 5 a 10 afios

Tasa interés
promedio
Monto anual
M$

1.394.417

1.394.417

De 10 afios a mas

Tasa interés
promedio
Monto anual
M$ %
5.577.668 6,75

5.577.668

32.883.364
32.883.364

De 1a3 afios

Tasa interés
promedio
Monto anual
M$ %
16.733.005 6,75

16.733.005

De 3 a5 afios

Tasa interés
promedio
Monto anual
M$ %
15.103.257 2,87
1.388.9930 6,75
100.829 -
93.884 -

16.686.960

De 5 a 10 afios

Tasa interés
promedio
Monto anual
M$

1.388.990

1.388.990

De 10 afios a mas

Tasa interés
promedio
Monto anual
M$ %
4.861.465 6,75

4.861.465

40.994.285

40.994.285

Tasa interés
promedio
Monto anual
M$ %
18.056.870 6,75

18.056.870

La Sociedad, sus directores y ejecutivos no han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros ni de otras
autoridades administrativas, en los afios cubiertos por los presentes estados financieros.

21. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, por su naturaleza, no afecta a la proteccién del medio ambiente.

22, HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (22 de enero de 2009), no han ocurrido
hechos significativos que puedan afectar la interpretacién de los mismos.
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Informe de los Auditores Independientes

Deloitte.

A los sefiores Accionistas de BICECORP S.A.

Hemos auditado los balances generales de BICECORP S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados y de
flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la Administracion de BICECORP S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros,

basada en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e informaciones revelados en los
estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas porla Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién de |a presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar |a situacién financiera individual de BICECORP S.A., a base de los criterios
descritos en Nota 2, antes de proceder a la consolidacién de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 7. En consecuencia, para su
adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de
BICECORP S.A. y filiales, los que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de BICECORP S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con los criterios descritos en Nota 2.

Enero 22, 2009

Jorge Ortiz Martinez
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Analisis Razonado de los Estados Financieros Individuales

al 31 de Diciembre de 2008

1. ANALISIS COMPARATIVO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.1 Liquidez

Indicadores financieros

Liquidez corriente
Razén acida

1.2 Endeudamiento

Indicadores financieros 2008

Razén de endeudamiento 0,18
Deuda corto plazo / deuda total 0,51
Deuda largo plazo / deuda total 0,49
Cobertura gastos financieros (3,6)

A continuacién se presenta graficamente la evolucion de los dltimos tres afios de la razén de endeudamiento:

Razon de Endeudamiento (veces)

1.3 Actividad

El total de los activos de la Sociedad alcanzé a la suma de M$437.108.287 (M$500.577.359 al 31 de diciembre de 2007), dentro de los cuales
el item de mayor importancia lo constituyen las inversiones en empresas relacionadas por un monto de M$409.038.696 (M$485.644.520 al 31 de
diciembre de 2007), destacando las inversiones en BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda., en el Banco BICE y en la Compaiiia de Inversiones BICE
Chileconsult S.A.

1.4 Resultados

Concepto 2008 2007
M$ M$

Resultado operacional (862.532) (938.058)
Gastos financieros 4.044.387 3.446.135
Resultado no operacional (17.813.422) 65.623.451
Resultado antes de impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion (13.224.903) 69.537.184
Resultado del gjercicio (18.618.716) 64.823.720
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El resultado no operacional disminuyé en M$83.436.873, respecto al periodo terminado el 31 de diciembre de 2007, debido principalmente a la
variacion en los resultados que presentaron las inversiones en empresas relacionadas.

1.5 Rentabilidad

Indicadores financieros 2008

Rentabilidad del patrimonio (%) (4,6)
Rentabilidad del activo (%) (4,0)
Resultado por accion ($) (218,8)
Retorno de dividendos (%) 6,4

A continuacién se presenta graficamente la evolucién de los Gltimos tres afios de la rentabilidad del activo y del patrimonio:

Rentabilidad del Activo (%) Rentabilidad del Patrimonio (%)

2. DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES LIBRO Y VALORES DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

Ajuicio de la administracién, no existen diferencias significativas entre los valores econémicos y de libros de los principales activos, con excepcion
de las inversiones permanentes, las que de conformidad con las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, se valorizan segtin el método del
valor patrimonial proporcional (VPP) y el método del valor patrimonial (VP) del patrimonio de las respectivas sociedades emisoras.

3. MERCADOS EN QUE PARTICIPA LA SOCIEDAD

BICECORPS.A., através de sus filiales, participa en distintas areas de negocios: Banca Comercial, Inmobiliaria, Banca de Inversiones, Administracion
de Fondos de Terceros, Corretaje de Valores, Securitizacién de Activos, Administracion de Mutuos Hipotecarios y Seguros de Vida.

Banco BICE, filial de BICECORP S.A., generd durante el ejercicio 2008 una utilidad de MM$27.102, cifra inferior en 14,8% a los resultados obtenidos
en igual periodo del afio anterior.

Por su parte, BICE Vida Compaiiia de Seguros S.A. presentd durante el ejercicio 2008 una pérdida contable de MM$40.608. Debido a la aplicacion
del método del valor patrimonial, BICECORP S.A. ha reconocido durante el presente ejercicio una mayor pérdida en dicha filial por MM$4.917. Dado lo
anterior BICECORP S.A. ha reconocido la suma entre ambas cifras, que representa |a pérdida justa reconocida por BICECORP S. A., la cual asciende a
MM$45.525 al 31 de diciembre de 2008.

El resultado al 31 de diciembre de 2008 de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. se explica principalmente por el rendimiento negativo de las
inversiones de renta variable, tanto locales como extranjeras.

La participacién de mercado de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. en el negocio de rentas vitalicias, medida en volumen de primas vendidas al
31 de diciembre de 2008, llegé a un 5,6%.
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4. DESCRIPCION Y ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DE LOS FLUJOS NETOS

Estado de flujos de efectivo 2008 2007
M$ M$

Flujo originado por actividades de |a operacién 30.287.174 19.073.842
Flujo utilizado en actividades de financiamiento (28.131.915) (37.390.811)
Flujo utilizado en actividades de inversion (2.197.250) 18.569.873

Flujo neto del ejercicio (41.991) 252.904
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente (203.904) (219.987)

Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente (245.895) 32,917
Saldoinicial de efectivo y efectivo equivalente 428.521 395.604

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 182.626 428.521

El flujo neto positivo originado por actividades de la operacion de M$30.287.174 al 31 de diciembre de 2008 (M$19.073.842 al 31 de diciembre de
2007), representa principalmente los retiros y dividendos percibidos de parte de la filial BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. y del Banco BICE.
Ademas, bajo este concepto se considera el pago de intereses por el crédito al Banco de Chile y por los bonos serie A.

El flujo neto negativo originado por actividades de financiamiento de M$28.131.915 al 31 de diciembre de 2008 (M$37.390.811 al 31 de diciembre
de 2007) corresponde principalmente al pago de dividendos efectuados por la Sociedad y a la cancelacién de capital por préstamos al Banco de Chiley a
los tenedores de bonos de la serie A. Ademas, de |a colocacién y pago de efectos de comercio y la obtencién y cancelacion de préstamos con sociedades
relacionadas.

El flujo neto negativo originado por actividades de inversion de M$2.197.250 al 31 de diciembre de 2008 (M$18.569.873 positivo al 31 de diciembre
de 2007), corresponde principalmente a otorgamientos y recaudacion de préstamos en cuenta corriente a empresas relacionadas con la Sociedad.

5. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO Y POSICION DE CAMBIO

BICECORP S.A. es un holding que desarrolla sus negocios en el sector financiero a través de sus filiales en forma descentralizada. Las principales
decisiones son tomadas en cada directorio y materializadas a través de su administracion superior. Los riesgos que enfrenta cada sociedad filial son de
naturaleza distinta, pero son enfrentados de tal forma de disminuir la exposicién a ellos. Los principales riesgos son a nivel operacional, econémicoy de
administracion. Entre los riesgos econdmicos se encuentran los riesgos de tasas, monedas y plazos, los cuales se materializan a través de descalces.

A nivel individual, BICECORP S.A., no presenta mayores exposiciones a riesgos de tasas o plazos y no tiene activos ni pasivos expresados en
moneda extranjera.

Por dltimo, podemos agregar que BICECORP S.A., dado su caracter de holding, tiene una alta dependencia de los dividendos que recibe de sus
filiales. En |a actualidad, estos dividendos provienen principalmente de sus filiales BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. y Banco BICE.

6. EXPLICACION DE LAS PRINCIPALES TENDENCIAS OBSERVADAS

BICECORP S.A. registr al 31 de diciembre de este afio una pérdida de MM$18.619 (utilidad de MM$64.824 al 31 de diciembre de 2007). La
diferencia entre ambos periodos se explica principalmente por las pérdidas de la filial BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. sufridas durante el afio 2008
debido al negativo rendimiento de las inversiones de renta variable. Esta es una situacién de mercado que ha afectado a la compafiia en forma similar al
comportamiento de |a bolsa chilena y de los principales centros bursatiles mundiales. No obstante lo anterior, los indices patrimoniales y operacionales
de BICE VIDA Compafiia de Seguros S.A. cumplen con la normativa legal vigente.

El resultado fuera de la explotacion alcanzd a la cifra negativa de MM$17.813 y es inferior en MM$83.436 respecto del afio anterior. La pérdida en
inversiones en empresas relacionadas llegé a MM$14.100 al 31 de diciembre de 2008 (utilidad de MM$68.540 al 31 de diciembre de 2007).

La filial Banco BICE obtuvo una utilidad de MM$27.102, una rentabilidad sobre el capital y reservas de un 16,7% y un indice de eficiencia de
un 48,8%, lo que le permitié ubicarse entre los bancos con mejor indice de eficiencia del sistema. Cabe destacar que el Banco BICE presenta una
participacion de mercado en torno al 2,9%

Los buenos resultados del Banco BICE se deben en gran medida a la categoria de sus clientes corporativos y personas naturales con los cuales el
Banco ha establecido una relacion de largo plazo y de mutuo beneficio, a la consistencia en |a aplicacién de politicas conservadoras de otorgamiento de
créditos y a una adecuada gestion en la administracion de los recursos.

El endeudamiento de BICECORP S.A. a diciembre del 2008 ascendi6 a 0,18 veces (0,15 veces a diciembre de 2007). Por otra parte los indicadores
de liquidez de la sociedad reflejan la ausencia de problemas para el financiamiento de los pasivos de corto plazo.

La rentabilidad del patrimonio a diciembre de este afio alcanz6 a 4,6% negativo y en el periodo anterior alcanz6 a 15,3% positivo.

BICECORP S.A. y sus filiales enfrentan, al igual que el resto de las empresas, un escenario de volatilidad e incertidumbre. A pesar de ello, las
perspectivas de |a sociedad a mediano plazo son estables.
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Balances Generales Consolidados

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (En miles de pesos - MS)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES:
Disponible
Depésitos a plazo

Valores negociables

Deudores por venta (neto)

Documentos por cobrar (neto)

Deudores varios (neto)

Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Impuestos por recuperar

Castos pagados por anticipado

Impuestos diferidos

Otros activos circulantes

2.189.463
42.919.978
24.096.330
5.251.032
279.780
13.588.982
634.048
22.589
487.683
5.031.484

2.928.970
3.692.100
4.849.386
32.966.514
7.299.286
357.767
287.316
59.700
28.844
302.947
31.811.180

Total activos circulantes

94.501.369

84.584.010

ACTIVOS FljOS:

Terrenos

Construccion y obras de infraestructura
Otros activos fijos

Depreciacion acumulada

15.930.960

6.411.628

779.262
(2.224.517)

16.935.976

14.360.703
697.547

(1.820.482)

Total activos fijos - neto

20.897.333

30.173.744

OTROS ACTIVOS:

Inversiones en empresas relacionadas
Menor valor de inversiones

Deudores a largo plazo

Impuestos diferidos

Intangibles

Otros

316.990.824
21.622.453
4.603.788
38.963

670
1.871.839

395.943.692
24.808.031
2.727.615
76.942

5.764.331

Total otros activos

345.128.537

429.320.611

TOTAL ACTIVOS

460.527.239

544.078.365

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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PASIVOS

PASIVOS CIRCULANTES:
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 12.969.632 8.440.448
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo,

porcién corto plazo 7.843.384 7.943.498
Obligaciones con el publico (efectos de comercio) 24.850.790 13.603.235
Obligaciones con el publico (bonos) 1.261.555 1.271.838
Dividendos por pagar 61.338 75.81
Cuentas por pagar 3.418.323 3.660.957
Documentos por pagar 1.268.774 1.885.716
Acreedores varios 463.544 276.058
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 710.644 12.114.067
Impuestos a la renta 320.392 -
Provisiones 1.625.021 1.428.682
Retenciones 159.886 200.076
Otros pasivos circulantes 1.798.630 14.683.597

Total pasivos circulantes 56.751.913 65.583.353

PASIVOS A LARGO PLAZO:

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 7.581.188 15.103.257
Obligaciones con el publico (bonos) 25.099.507 25.696.315
Provisiones 361.726 346.771

Total pasivos a largo plazo 33.042.421 41.146.343

INTERES MINORITARIO 1.150.753 1.130.514

PATRIMONIO:
Capital pagado 226.677.589 226.677.589

Sobreprecio en venta de acciones propias 6.988.881 6.988.881
Otras reservas (14.162.359) 1.960.055
Reservas futuros dividendos 168.696.757 135.767.910
(Pérdida) utilidad del afio (18.618.716) 64.823.720

Total patrimonio 369.582.152 436.218.155

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 460.527.239 544.078.365
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Estados Consolidados de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (en miles de pesos - MS)

2008 2007
M$ M$

INGRESOS DE EXPLOTACION 22,244,592 22,248.932

COSTO DE EXPLOTACION (5.873.044) (8.187.304)

MARGEN DE EXPLOTACION 16.371.548 14.061.628

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (6.090.939) (5.164.848)

RESULTADO OPERACIONAL 10.280.609 8.896.780

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION:
Ingresos financieros 985.817 1.364.967
Utilidad por inversiones en empresas relacionadas 27.079.810 63.562.777
Otros ingresos fuera de la explotacion 235.074 461.566
Pérdida por inversiones en empresas relacionadas (45.524.714) -

Amortizacion menor valor de inversiones (3.185.579) (3.184.195)
Gastos financieros (4.063.904) (2.417.914)
Otros egresos fuera de la explotacion (532) (748

)

Correccién monetaria (2.491.592

)
(2.355.138)
Diferencias de cambio 34.268 (4.858)

Resultado fuera de explotacién (26.931.352) 57426.457

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E INTERES MINORITARIO (16.650.743) 66.323.237

IMPUESTO A LA RENTA (1.822.104) (1.371.659)

RESULTADO ANTES DE INTERES MINORITARIO (18.472.847) 64.951.578

INTERES MINORITARIO (145.869) (127.858)

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO (18.618.716) 64.823.720

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




Estados Consolidados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (en miles de pesos - MS)

2008
M$
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2007
M$

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIGN:
Recaudacién de deudores por venta

Ingresos financieros percibidos

Dividendos y otros repartos percibidos

Otros ingresos percibidos

Pago a proveedores y personal

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Otros gastos pagados

IVA'y otros similares pagados

350.611.224
1.161.805
30.434.936
541.966
(321.232.528)
(3.848.514)
(748.749)
(391.897)
(459.049)

281.231.052
1.320.101
33.264.000
450.244
(295.745.384)
(3.773.497)
(690.742)

(224.155)

Flujo neto positivo originado por actividades operacionales

56.069.194

15.831.619

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obtencién de préstamos

Obligaciones con el publico

Préstamos documentados de empresas relacionadas

Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas

Pago de dividendos

Pago de préstamos

Pago de obligaciones con el publico

Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas

Pago de otros préstamos documentados de empresas relacionadas
Pago de gastos por emision y colocacién de obligaciones con el publico

10.572.926
25.561.990
2.102.983
37.325.763
(31.887.728
(9.849.384
(14.187.206
(4.214.224
(45.232.753
(161.351

20.523.164
13.930.526
364.619
34.911.981
(32.572.901
(17469.429
(8.778.572
(363.661
(34.377.315
(1.659

)
)
)
)
)
)

Flujo neto negativo usado en actividades de financiamiento

(29.968.984)

(23.833.247)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de activo fijo

Ventas de otras inversiones

Otros ingresos de inversion

Incorporacién de activos fijos

Inversiones permanentes

Inversiones en instrumentos financieros

24.204
211.437.679
1.403.147
(440.472)

(239.389.504)

14.535
24.405.067
323.545
(6.932.342)
(73.060)
(10.943.036)

Flujo neto (negativo) positivo originado (usado) por actividades de inversion

(26.964.946)

6.794.709

FLUJO NETO TOTAL NEGATIVO DEL ANO

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO
EQUIVALENTE

(864.736)

(746.173)

(1.206.919)

(1.400.912)

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

(1.610.909)

11.206.499

(2.607.831)

13.814.330

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

9.595.590

11.206.499

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados Consolidados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (en miles de pesos - MS)

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR
ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL ANO:

(Pérdida) utilidad del afio

Resultado en ventas de activos:
Pérdida en venta de activo fijo

Utilidad en ventas de inversiones

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo:
Depreciacion del afio
Amortizacion de intangibles
Castigos y provisiones
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas
Amortizacién menor valor de inversiones
Correccién monetaria neta
Diferencia de cambio neta
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo

Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo

Disminuciones de activos que afectan el flujo operacional:
Deudores por ventas

Otros activos

Aumento (disminuciones) de pasivos que afectan el flujo operacional:

Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas por pagar relacionadas con resultados fuera de la explotacion

IVA'y otros similares por pagar

Interés minoritario

(18.618.716)

40.735
(139.491)

47611
730.254
(27.079.810)
45.524.714
3.185.579
2.491.592
(34.268)
(4.261.396)
1.763.712

11.937.317
55.477.467

(6.051.021)
1.124.897
(10.246.661)
(397.690)

145.869

64.823.720

36.070
(2.121.453)

434.585
1.358
258.988
(63.562.777)
3.184.195
2.355.138
4.858
(3.077.545)
510.813

75.282.801
37.359.849

(101.053.831)
1.484.823
4.902

(222.733)

127.858

Flujo neto positivo originado por actividades de la operacion

56.069.194

15.831.619

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En miles de pesos - M$)

1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

BICECORP S.A., sociedad anénima abierta, se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el nimero 0479 y esta sujeta a |a fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Su objeto social es la prestacién de servicios de consultoria, planificacion y asesoria en las areas de administracion, economiay finanzas a personas
naturales o juridicas, sean de caracter pablico o privado; la participacion en empresas bancarias y entidades aseguradoras; |a participacién en sociedades
que tengan por objeto la administracién de fondos de terceros; la realizacion de operaciones de factoring; crear, financiar, promover y administrar
cualquier clase de negocios, empresas o sociedades y formar parte de ellas y Ia representacién de otras sociedades nacionales o extranjeras de objetivos
similares.

Filial de Ia Sociedad inscrita en el Registro de Valores:

Securitizadora BICE S.A.: Inscripcion N° 626

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable - Los presentes estados financieros consolidados corresponden a los afios comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

b. Bases de preparacién - Los presentes estados financieros consolidados de BICECORP S.A. y filiales, han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y con normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, las que priman sobre las primeras en caso de existir discrepancias. Como se explica en Nota 2.d., las inversiones
en algunas filiales, por autorizacién expresa de la Superintendencia de Valores y Seguros, se presentan registradas en una sola linea del balance
general a su valor patrimonial proporcional (VPP) y valor patrimonial (VP) seglin correspondayy, por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este
tratamiento no modifica el resultado neto del afio ni del patrimonio.

¢. Bases de presentacion - Los saldos correspondientes al ejercicio anterior, que se presentan para efectos comparativos, han sido actualizados
extracontablemente en el porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumidor en un 8,9% para expresarlos en moneda al 31 de diciembre de 2008.

d. Basesde consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de la Sociedad Matriz
y sus filiales. En los estados financieros consolidados de 2008 y 2007, se eliminaron los saldos y transacciones significativas entre las sociedades
consolidadas, reconociendo la participacion del interés minoritario.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo consolidado se compone de BICECORP S.A. y las siguientes filiales:

Porcentaje de Participacion
Nombre Sociedad 2008 2007
Directo Indirecto Total Total
% % % %

79.918.860-0 BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. 99,99 0,01 100,00 100,00
96.678.660-4 BICE Chileconsult Internacional S.A. 99,99 0,01 100,00 100,00
96.643.720-0 Cia. de Inversiones BICE Chileconsult S.A. 99,99 0,01 100,00 100,00
76.633.240-4 BICE Renta Urbana S.A. 99,99 0,01 100,00 100,00
79.578.560-4 BICE Chileconsult Servicios Financieros Ltda. 99,90 0,00 99,90 99,90
79.791.730-3 BICE Chileconsult Capitales Ltda. 63,58 36,42 100,00 100,00
96.853.570-6 BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. 50,95 0,05 51,00 51,00
99.594.920-2 BICE Carteras S.A. 0,10 99,90 100,00 100,00
96.677.280-8 BICE Factoring S.A. 0,00 100,00 100,00 100,00
96.777.060-4 BICE Hipotecaria S.A. 0,00 100,00 100,00 100,00
96.815.400-1 Profin S.A. 0,00 100,00 100,00 100,00
77.018.160-7 Promociones y Servicios Ltda. 0,00 100,00 100,00 100,00
96.819.300-7 Securitizadora BICE S.A. 0,00 100,00 100,00 100,00
Extranjera BAM Asset Management Ltd. 0,00 100,00 100,00 100,00
Extranjera BICECORP Investments Ltd. 0,00 100,00 100,00 100,00
Extranjera T&A Trading Services Ltd. 0,00 100,00 100,00 100,00
81.461.800-5 Comunidad Edificio Cia. Plaza de Armas 0,00 96,85 96,85 96,85

El 18 de noviembre de 1994, la Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio N° 4416 autorizé a BICECORP S.A. excluir de su consolidacion al
Banco BICE y sus filiales por presentar estas sociedades criterios contables diferentes y actividades que difieren de las operaciones de la matriz.

El 1 de octubre de 1999, la Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio N° 5761 autorizé a BICECORP S.A. para excluir de la consolidacién a
la filial indirecta BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.




070 1 BICECORP MEMORIA ANUAL

Por lo anteriormente expuesto, se incluyen los balances y estados de resultados resumidos de la filial directa Banco BICE vy filiales, y Ia filial
indirecta BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.
Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni del patrimonio.

e. Correccion monetaria - Los estados financieros han sido actualizados mediante la aplicacién de las normas de correccién monetaria, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, con el objeto de reflejar |a variacién en el poder adquisitivo de la moneda en
los ejercicios informados, usando para estos efectos la variacion del Indice de Precios al Consumidor, que ascendi6 a un 8,9% en 2008 (7,4% en 2007).

f. Basesde conversion - Los activos y pasivos en unidades de fomento se han expresado al valor de $21.452,57 por UF al 31 de diciembre de 2008
($19.622,66 por UF al 31 de diciembre de 2007).

Los activos y pasivos en délares estadounidenses han sido convertidos en pesos chilenos al tipo de cambio observado informado por el Banco
Central de Chile de $636,45 por USS1 al 31 de diciembre de 2008 ($496,89 por USS1 al 31 de diciembre de 2007).

g. Depésitos a plazo - Las inversiones incluidas en este rubro corresponden a depésitos a plazo en bancos e instituciones financieras, e incluyen
capital mas intereses devengados.

h. Valores negociables - Las inversiones en valores negociables se encuentran valorizadas de acuerdo a lo siguiente:
+ Las cuotas de fondos mutuos de renta fija se presentan valorizadas al valor de rescate de las cuotas a la fecha de cierre de cada afio.
+ Lasinversiones en instrumentos de renta fija estan valorizadas al menor valor entre el valor presente, calculado segtn |a tasa de descuento
utilizada para determinar el precio del instrumento al momento de la compray su valor de mercado.
+ Las inversiones en acciones se presentan valorizadas al menor valor entre su costo de adquisicién corregido monetariamente y su valor de
cotizacion bursatil.

i. Deudores por ventas y cuentas por pagar - La sociedad filial indirecta BICE Factoring S.A. contabiliza en la cuenta deudores por ventas los
documentos por cobrar de su cartera, neto de su valor de descuento correspondiente a la diferencia de precio y provisiones. En cuentas por pagar, se
registran los saldos pendientes de pago a los clientes (denominado acreedores por factoring), equivalentes a la diferencia entre el valor descontado de
los documentos adquiridos y el anticipo cancelado al inicio de cada contrato de cesion.

j.  Estimacion de deudores incobrables - Las estimaciones por deudores incobrables corresponden, por una parte, a las filiales BICE Renta Urbana
S.A.yBICE Factoring S.A., las cuales mantienen constituidas provisiones para cubrir eventuales riesgos derivados del arrendamiento de oficinas y locales
comerciales, y de la cartera de factoring, respectivamente, determinadas en base de los saldos en cobranza judicial y de la morosidad de las cuentas
vencidas. Ademas, existen estimaciones para cubrir eventuales riesgos derivados de la cartera de mutuos hipotecarios endosables, determinados en
base a los saldos en cobranza judicial correspondientes a la filial indirecta BICE Hipotecaria S.A.

k. Documentos por cobrar - Los documentos por cobrar corresponden principalmente a la cartera de mutuos hipotecarios endosables de la filial
indirecta BICE Hipotecaria S.A., que incluyen reajustes e intereses devengados, conforme a las condiciones pactadas con cada cliente en las respectivas
escrituras de otorgamiento. La cartera de mutuos hipotecarios endosables tiene vencimiento en el corto y largo plazo.

l.  Impuestos por recuperar - Se incluyen principalmente bajo este rubro, el impuesto por recuperar por utilidades absorbidas y los pagos
provisionales mensuales netos de la provision por impuesto a la renta.

m. Activo fijo - Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicién corregido monetariamente.

n. Depreciacion activo fijo - Las depreciaciones han sido calculadas sobre el costo actualizado, utilizando el método lineal y de acuerdo a los afios
de vida atil remanente de los bienes.

. Inversiones en empresas relacionadas - Las inversiones en empresas relacionadas, efectuadas con anterioridad al 1 de enero de 2004, estan
valorizadas de acuerdo a la metodologia del valor patrimonial proporcional (VPP). Dicha metodologia incluye el reconocimiento de Ia participacion en
resultados sobre base devengada.

Las inversiones en empresas relacionadas, efectuadas a contar del 1 de enero de 2004, estan valorizadas seglin el método del valor patrimonial
(VP), de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.C. y en la Circular N° 1697 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Las inversiones permanentes en el exterior han sido contabilizadas segtin las disposiciones establecidas en el Oficio Circular N° 5294 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, y el Boletin Técnico N° 64 del Colegio de Contadores de Chile A.C..

0. Menor valor de inversiones - Los saldos presentados en este rubro representan el exceso pagado por sobre el valor patrimonial proporcional
(VPP) para inversiones efectuadas con anterioridad al 1 de enero de 2004 vy el exceso pagado por sobre el valor patrimonial (VP) originado en las
adquisiciones de acciones de empresas relacionadas efectuadas a contar del 1 de enero de 2004, de acuerdo con lo establecido en la normativa de
la Superintendencia de Valores y Seguros y en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. Estos menores valores estan siendo
amortizados en un plazo que considera el tiempo esperado de retorno de |a inversion.
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p. Operaciones con pacto de retroventa - Las compras de instrumentos financieros con compromisos de retroventa, son valorizadas al costo de
adquisicién mas intereses devengados, determinados segln la tasa de interés pactada al momento de suscribir el compromiso. Estas operaciones se
encuentran clasificadas bajo el rubro “Otros activos circulantes”.

q. Obligaciones con el publico - Estas obligaciones corresponden a los bonos y pagarés emitidos por la Sociedad y se presentan en el pasivo a su
valor par. La diferencia entre el valor pary aquel obtenido en |a colocacién de los bonos, representa intereses diferidos que se amortizan de acuerdo a
los vencimientos del instrumento y al interés efectivo de colocacion. Este menor valor de colocacién se incluye en la cuenta “Otros” del rubro “Otros
activos”.

r. Reconocimiento de ingresos anticipados - Los anticipos de clientes provenientes del arrendamiento de locales y oficinas, se reconocen como
un pasivo hasta que se devenga el mes de arriendo respectivo.

s. Impuesto a la renta e impuestos diferidos - El impuesto a |a renta se contabiliza sobre |a base de la renta liquida imponible determinada por
cada filial, segtin las normas establecidas en |a Ley de Impuesto a la Renta.

Los efectos de impuestos diferidos, por las diferencias temporales entre el balance tributario y financiero, se registran de acuerdo al Boletin Técnico
N° 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus complementos.

t. Vacaciones del personal - El costo de |as vacaciones del personal se reconoce sobre base devengada.

u. Indemnizacion por afos de servicios - La Sociedad registra provisién de indemnizacién por afios de servicios de acuerdo con el método del
valor corriente.

v. Ingresos de explotacion - Corresponden a ingresos provenientes del arrendamiento de oficinas y locales comerciales e ingresos por concepto
de asesorias financieras; utilidades netas por inversiones en acciones, contratos de derivados y compra venta de instrumentos financieros; venta de
mutuos hipotecarios y reajustes e intereses realizados y devengados por la cartera de mutuos hipotecarios endosables; diferencia de precio percibiday
devengada por los documentos comerciales adquiridos y la utilidad en |a venta de activos a securitizar.

w. Software computacional - La Sociedad y sus filiales que consolidan mantienen actualmente contratos de asesorias con empresas externas
proveedoras de software computacional; ademas, de sistemas de control de operaciones comerciales que fueron adquiridos como paguetes
computacionales.

x. Estado de flujo de efectivo - La politica de la Sociedad matriz y sus filiales es considerar como efectivo equivalente aquellas inversiones de
facil liquidacion, pactadas a un maximo de noventa dias, que se efectiian como parte de la administracion habitual de los excedentes de caja, las cuales
comprenden cuotas de fondos mutuos e instrumentos financieros adquiridos con compromiso de retroventa, principalmente.

Bajo flujos originados por actividades de operacién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas
los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

3. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2008, no se han producido cambios contables respecto al afio 2007 que puedan afectar significativamente |a interpretacion
de estos estados financieros.

4. VALORES NEGOCIABLES

a. Eldetalle de los valores negociables de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Valor contable

Instrumentos 2008 2007
M$ M$

Acciones 249.499 336.838
Bonos 29.444.391 602
Cuotas de fondos mutuos 5.164.148 4.373.932
Pagarés de empresas 8.061.940 138.014

Totales 42.919.978 4.849.386
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b. Al 31 dediciembre de 2008, el detalle de los instrumentos de renta fija es el siguiente:

Fecha Valor contable

Valor
Mercado
M$

Valor
Par

Provision
M$
636 -
29.443.755 -

29.444.391
8.061.940

Tasa
%
8,00%
5,82%

Monto
M$
636
29.443.755

29.444.391
8.061.940

Instrumento Compra Vencimiento
26-12-2001

28-10-2008

01-04-2009
21-04-2027

636
30.209.589

Bonos de Empresas (USS)
Bonos de Empresas (UF)

Total Bonos

Pagarés de Empresas (UF) 16-12-2008 31-01-2023 8.595.934 5,30%

8.061.940
37.506.331

8.061.940
37.506.331

Total Pagarés

Totales

5. DEUDORES DE CORTO Y LARGO PLAZO

El detalle de los deudores de corto plazo y largo plazo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Circulantes
Mas de 90 hasta 1 afio
2008 2007

Hasta 90 dias

2008 2007
M$ M$ M$ M$
23.398.822 31198115  1.924.814 1.768.399

Subtotal

2008
M$
25.323.636

Total circulante (neto)

2008 2007
M$ M$

Largo plazo

2008 2007
M$ M$

Rubro

Deudores por ventas
Estimac. deud. incobrables
Documentos por cobrar
Estimac. deud. incobrables
Deudores varios

Estimac. deud. incobrables

Totales

5.380.677 7.299.286 - -
- - - - (129.645)
279.780 357.767 - - 279.780

(1.227.306)
5.380.677

24.096.330

5.251.032

279.780

6. SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

32.966.514

7.299.286

357.767

4.137.965

465.823

773.336

1.954.279

4.603.788

2.727.615

El detalle de los saldos y transacciones con empresas relacionadas, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

a. Documentos y cuentas por cobrar:

RUT

97.080.000-K
96.514.410-2
90.412.000-6
79.532.990-0

Totales

Corto plazo

Largo plazo

Sociedad 2007
M$
263.459
11.133
7.467

5.257

2008
M$
13.560.913
16.527

7.496
4.046

Banco BICE

BICE Inversiones Adm. General de Fondos S.A.
Minera Valparaiso S.A.

BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

2008

M$

2007
M$

13.588.982 287.316

b. Documentos y cuentas por pagar:

RUT

96.656.410-5

Totales

Corto plazo

Largo plazo

Sociedad 2008
M$

710.644

2007
M$
BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.

12.114.067

2008

M$

2007
M$

710.644

12.114.067

1) Losdocumentosy cuentas por cobrar corresponden a operaciones comerciales corrientes, sus vencimientos son a 30 dias y no devengan intereses al 31 de diciembre
de 2008y 2007.

2) Los documentos y cuentas por cobrar al Banco BICE al 31 de diciembre de 2008, son principalmente dividendos por cobrar. La Sociedad contabilizé los dividendos
indicados anteriormente en atencién a la provision de pagos de dividendos que hizo el Banco BICE conforme al proceso de adopcién gradual de Normas Internacionales
de Contabilidad para la bancay a disposiciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para 2008.
Los documentos y cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2008 a BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. corresponden a dividendos recaudados por pagar de la cartera
administrada de la Compafiia.

Los documentos y cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2007 a BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. corresponden principalmente a préstamos en cuenta corriente por
un monto de M$7.833.436, sus vencimientos son a 30 dias y devengan una tasa de interés de 0,54%, y un saldo por venta de activo fijo por la cantidad de M$3.638.170.




¢. Transacciones:

Naturaleza
dela

Sociedad RUT Relacién

Descripcion
dela
Transaccion
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2007

Efectoen
resultados

Monto (cargo)/abono

M$ M$

Efectoen
resultados
Monto (cargo)/abono
M$ M$

Banco BICE 97.080.000-K Filial 4.686.250 - 5.103.326 252.979

562.426 562.426
285.201 (3.377)

Operaciones seguro cambio
Servicios por asesoria 855.614 855.614
Venta de délares 304.579 13.333
Arriendo de oficinas 63.558 (63.558) 54,388 (54.388)
Asesoria adm. financiera 55.031 (55.031) 69.985 (69.985)
Sub arriendo de oficina 27.032 27.032 20.105 20.105
Asesoria financiera 10.686 10.686 -

Créditos vigentes 109.335 (109.335) 129.390 (129.390)
Compra de délares - - 695 -

250.741.174 358.272 815.254.340 449.781
250.132.335 - 815.316.528 -
91.553.783 (2.273) 21.588.441 -
23.956.879 (152.913) 13.129.619 (1.563)
5.053.436 - 33.979.911 101.884
157.456 (79) 129.321.490 (10.316)
Compra de acciones 34,523 - 128.466.459 (9.847)
Asesoria financiera 28.517 (28.517) 34,804 (34.804)
Compra de délares 1.118 - 31.365 -
Operaciones simultaneas - - 4.462.454 (3.346)
Venta de délares - - 599.322 -

BICE Inversiones 79.532.990-0 Filial

Corredores de Bolsa S.A.

Ventas con pacto

Compras con pacto
Compra de inst. financieros
Colocacién pagarés

Venta de inst. financieros
Venta de acciones

BICE Vida Compafiia

de Seguros S.A. 96.656.410-5 59.872.595

27.212.499

1.003.157 62.252.245 1.595.447
(215.005) 32.888.151 (272.779)
948.015 54.349 54.349

Venta de mutuos hipotecarios
Préstamos en Cta. Cte.
Arriendo de oficinas 948.015
Administracion de mutuos 233.887 233.887 193.535 193.535
Seguros de viday salud 75.280 (75.280) 64.070 (64.070)
Servicios por asesoria 66.837 66.837 66.065 66.065
Compra de activo fijo - - 10.405.906 -

BICE Inversiones Administradora  96.514.410-2 Servicios por asesoria 85.570 85.570 82.869 82.869

General de Fondos S.A.

Filial del
Banco BICE

Minera Valparaiso S.A. 90.412.000-6 Arriendo de oficinas 62.280 (62.280) 62.418 (62.418)

Por
administracion

Claro Ingenieros S.A. 96.680.430-0 Asesoria financiera 17.170 (17.170) 17.201 (17.201)

Por
administracion

Asesorias KCB Ltda. 77.565.980-7 Asesoria financiera 15.744 (15.744) 17.201 (17.201)

Por
administracion

78.076.650-6 Por

Inversiones Llolleo Ltda. L .
administracion

Asesoria financiera 8.812 (8.812)

No han sido incluidas las transacciones con entidades y personas relacionadas cuyos montos son poco significativos.

7. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

a. Informacion general
El detalle del fondo de utilidades tributarias retenidas de la Sociedad Matriz es el siguiente:

Detalle 2008 2007
M$ M$
101.123 6.995.491

14.599.410 12.933.995
2.127.032 13.039

Utilidades con crédito del 17,0%
Utilidades con crédito del 15,0%
Utilidades sin crédito

Totales

16.827.565

19.942.525

La Sociedad Matriz presentd una renta liquida imponible negativa de M$528.812 al 31 de diciembre de 2008 (M$1.066.674 al 31 de diciembre de
2007).

Al 31 dediciembre de 2008y 2007, algunas filiales registraron provision deimpuesto a larenta de primera categoria porM$2.062.511yM$1.518.499,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008, la provisién de impuesto a |a renta de primera categoria consolidada se presenta descontado los pagos provisionales
mensuales y otros créditos consolidados en el rubro “Impuestos a la renta” en el pasivo circulante.
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Al 31 de diciembre de 2007, |a provision de impuesto a la renta de primera categoria consolidada se presenta descontando los pagos provisionales
mensuales y otros créditos consolidados en el rubro “Impuesto por recuperar” en el activo circulante.

El detalle del impuesto por recuperary por pagar registrado en base a lo descrito en Nota 21, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Impuesto por recuperar 2008 2007
M$ M$

Donaciones - 1.597
Crédito gastos de capacitacién - 18.216
Crédito por utilidades absorbidas - 172.766
Crédito por contribuciones de bienes raices - 474.483
Iva crédito fiscal 634.048 -

Pagos provisionales mensuales - 911.137
Provision de impuesto a la renta de primera categoria - (1.518.499)

Total impuestos por recuperar 634.048 59.700

Impuesto por pagar 2008
M$

Donaciones (1.573)
Crédito gastos de capacitacion (17.050)
Crédito por utilidades absorbidas (19.544)
Crédito por contribuciones de bienes raices (480.552)
Pagos provisionales mensuales (1.223.400)
Provision de impuesto a la renta de primera categoria 2.062.511

Total impuestos por pagar 320.392

b. Impuestos diferidos
El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Activo Pasivo Activo Pasivo

Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo
Conceptos plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Diferencias temporarias
Provisién cuentas incobrables 65.296 71.204 - 34.033 70.026
Ingresos anticipados - - - - -
Provisién de vacaciones 40.626 - 38.031
Amortizacion intangibles - 5.996 -
Activos en leasing 891.137 909.569 - -
Depreciacion activo fijo 1.698 . -
Otros eventos 850 352
Diferencia de precio por factoring 166.590 92.766
Provision cartera factoring 159.100 97.654
Inversiones financieras 5.275 8.850
Pérdida tributaria 72.676 265.989 - 112.799 263.474 -
Menor valor de bonos - - 318.211 - - 338.533

Subtotal 1.403.248 337.193 915.565 334.886 384.485 333.500 12.322 350.532
Cuentas complementarias-netas

de amortizacion acumulada - (229.969) - - (244.649)
Provision de valuacion (193.313) - (69.216)  (150.675) -

Totales 1.403.248 143.880 915.565 104.917 315.269 182.825 12.322 105.883
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¢. Impuesto alarenta
La composicién a resultado por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Item 2008 2007
M$ M$

Impuesto a la renta de primera categoria (2.062.511) (1.518.499)
Gasto tributario afio anterior 34.214 22.158
Efecto por activos o pasivos por impuestos diferidos del afio 134.859 (61.836)
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 19.544 172.766
Efecto por amort. cuentas complementarias de activos y

pasivos diferidos (14.680) (14.680)
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios

en la provisién de valuacion 26.578 28.439
Otros (cargos) abonos en la cuenta 39.892 (7)

Totales (1.822.104) (1.371.659)

8. OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

Este item incluye compras de instrumentos financieros con compromisos de retroventa por M$2.241.979 en 2008 (M$3.903.597 en 2007) (Nota
9), valorizados seguin criterios indicados en Nota 2.p.

Ademas, se incluyen M$2.252.384, que corresponden a mutuos hipotecarios por cobrar, de la filial indirecta BICE Hipotecaria S.A., en proceso de
inscripcion en el Conservador de Bienes Raices al 31 de diciembre de 2008 (M$21.296.232 al 31 de diciembre de 2007) y M$537.121 por anticipos a las
inmobiliarias de la filial BICE Hipotecaria S.A. (M$6.611.351 al 31 de diciembre de 2007).

9. INFORMACION SOBRE OPERACIONES DE COMPRA CON COMPROMISO DE RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2008, el detalle de las operaciones de compras con compromiso de retroventa, es el siguiente:

Fechas Moneda Valor de Valor Identificacion de Valorde Valor

Codigo Inicio Término Contraparte de origen suscripcion final instrumentos mercado contable
M$ M$ M$ M$

CRV 22-12-2008 12-01-2009 BiceInv. C. de Bolsa S.A.  Pesos 1.810.616 0,64% 1.818.728 Bonos de Empresas 1.814.093 1.814.093
CRV 22-12-2008 12-01-2009 Bice Inv. C. de Bolsa S.A.  Pesos 147.760 0,64% 148.422 Letras Hipotecarias 148.044 148.044
CRV 23-12-2008 16-01-2009  Bice Inv. C. de BolsaS.A.  Pesos 279.365 0,64% 280.795 Letras Hipotecarias 279.842 279.842

Totales 2.237.741 2.247.945 2.241.979 2.241.979

Al 31 de diciembre de 2007, el detalle de operaciones de compras con compromiso de retroventa es el siguiente:

Fechas Moneda Valorde Valor Identificacion de Valorde Valor

Cadigo Inicio Término Contraparte de origen suscripcion final instrumentos mercado contable
M$ M$ M$ M$

CRV 06-12-2007  04-01-2008  Bice Inversiones
C.deBolsaS.A. Pesos 273.534 0,46% 274.792 Letras Hipotecarias 274.624 274.624

27-12-2007 02-01-2008  Bice Inversiones
C.deBolsaS.A. Pesos 26.946 0,50% 26.973 Letras Hipotecarias 26.964 26.964

27-12-2007 11-01-2008  Bice Inversiones
C.deBolsaS.A. Pesos 2.130.640 0,49% 2.135.861 Bonos de Empresas 2.132.032 2.132.032

27-12-2007 11-01-2008  Bice Inversiones
C.deBolsaS.A. Pesos 23.447 0,50% 23.504 Letras Hipotecarias 23.463 23.463

27-12-2007 24-01-2008  Bice Inversiones
C.deBolsaS.A. Pesos 563.920 0,50% 566.552 Letras Hipotecarias 564.296 564.296

CRV 27-12-2007 24-01-2008  Bice Inversiones
C.deBolsaS.A. Pesos 63.920 0,52% 63.639 Pagarés reajustables 63.386 63.386

CRV 28-12-2007 02-01-2008  Bice Inversiones
C.deBolsaS.A. Pesos 818.407 819.116 Pagarés reajustables 818.832 818.832

Totales 3.900.814 3.910.437 3.903.597 3.903.597
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10. ACTIVOFIjO

Los bienes del activo fijo se registran de acuerdo a lo indicado en Nota 2.m., y su detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Detalle 2008

Terrenos

Edificio Argentina (Pje. Matte)
Edificio Cia. Plaza de Armas
Edificio Ahumada 312

Edificio Phillips - Portal Bulnes
Edificio Huérfanos 801
Edificio Agustinas 1022
Edificio Presidente

Edificio Alameda Nva. York
Edificio Nueva York 9

Edificio Ahumada Nva. York
Edificio Espafia

Valor
Bruto

M$

4.161.744
2.543.590
2.463.119
2.188.803
2.007.006
1.136.744
570.574
498.314
193.574
147.408
20.084

Depreciacion

Acumulada
2007
M$

Aiio
2008
M$

Acumulada
2008
M$

Valor
Neto

M$

4.161.744
2.543.590
2.463.119
2.188.803
2.007.006
1.136.744
570.574
498.314
193.574
147.408
20.084

Sub-Totales

15.930.960

15.930.960

Construcciones y obras de infraestructura
Edificio Huérfanos 801

Edificio Argentina (Pje. Matte)
Edificio Cia. Plaza de Armas

Edificio Nueva York 9

Edificio Agustinas 1022

Edificio Alameda Nva. York

Edificio Espana

1 Norte 931, Oficina 419-420, Talca
Edificio Ahumada Nva. York

Edificio Ahumada 312

Otros

1.658.637
1.273.298
903.009
862.860
393.755
362.861
293.682
183.648
170.143
120.510
189.225

86.597
142.934
903.009

1.221

73.821

53.450

26.333

8.256
74.256
319

60.371
98.873
9.399
51.465
37.265
18.358
1.961
5.756
46.254
2.441

146.968
241.807
903.009
10.620
125.286
90.715
44.691
1.961
14,012
120.510
2.760

1.511.669
1.031.491
852.240
268.469
272.146
248.991
181.687
156.131

186.465

Sub-Totales

6.411.628

1.370.196

332.143

1.702.339

4.709.289

Otros Activos Fijos
Computadores, Muebles y Utiles e Instalaciones

779.262

378.210

143.968

522.178

257.084

Totales

23.121.850

1.748.406

476.111

2.224.517

20.897.333

Detalle 2007

Terrenos

Edificio Argentina (Pje. Matte)
Edificio Cia. Plaza de Armas
Edificio Ahumada 312

Edificio Phillips - Portal Bulnes
Edificio Huérfanos 801
Edificio Agustinas 1022
Edificio Providencia 1806
Edificio Presidente

Edificio Alameda Nva. York
Edificio Nueva York 9

Edificio Ahumada Nva. York
Edificio Espafia

Valor
Bruto

M$

4.156.367
2.543.590
2.460.000
2.185.982
2.004.406
1.135.273
1.022.257
569.835
497.669
193.324
147.216
20.057

Depreciacion

Acumulada
2006
M$

Afo
2007
M$

Acumulada
2007
M$

Valor
Neto

M$

4.156.367
2.543.590
2.460.000
2.185.982
2.004.406
1.135.273
1.022.257
569.835
497.669
193.324
147.216
20.057

Sub-Totales

16.935.976

16.935.976

Construcciones y obras de infraestructura
Edificio Providencia 1806

Edificio Huérfanos 801

Edificio Argentina (Pje. Matte)
Edificio Cia. Plaza de Armas

Edificio Nueva York 9

Edificio Agustinas 1022

Edificio Alameda Nva. York

Edificio Espafia

1 Norte 931, Oficina 419-420, Talca
Edificio Ahumada Nva. York

Edificio Ahumada 312

Otros

7.956.193
1.656.489
1.271.653
903.009
861.742
393.245
362.391
293.301
183.410
169.922
120.368
188.980

20.967
35.464
903.009

17.875
12.943
6.376
1.999
24.068

7.541
62.905
103.016
816
53.625
38.827
19.128
170
5.997
48.149
211

7.541
83.872
138.480
903.009
816
71.500
51.770
25.504
170
7.996
72.217
211

7.948.652
1.572.617
1.133.173
860.926
321.745
310.621
267.797
183.240
161.926
48.151
188.769

Sub-Totales

14.360.703

1.022.701

340.385

1.363.086

12.997.617

Otros Activos Fijos )
Computadores, Muebles y Utiles e Instalaciones

697.547

363.196

94.200

457.396

240.151

Totales

31.994.226

1.385.897

434.585

1.820.482

30.173.744
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11. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

El detalle de las inversiones en empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007, registradas de acuerdo a lo descrito en Nota 2.A., es el
siguiente:

Pais de N° de Porcentaje Patrimonio Resultado del Patrimonio Resultado del ej. Resultado Valor Contable
Sociedad origen de acciones participacion sociedades ejercicio avalor justo avalor justo devengado de lainversion
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
% % M§ M$ M§ M$ M$ M$ M§ M$ M§ M$ M§ M§

96.656.410-5  BICE Vida Compafiia

de Seguros S.A. Chile 22265 10000 10000 121348710  193.290.706 (40.608.062)  34.635.000 127.012.654  203.871301  (45.524714)  31.768.085 (45.524.714)  31.768.085 127.012654  203.871.301
97.080.000-K  Banco BICE yFiliales Chile 59.152.865 9991 9991 190134518 192233510  27.102.081 31.827.199 - - - 27.076.984 31.790.944 189.958.455  192.055.503
96.514410-2  BICE Inversiones Administradora

General de Fondos S.A. Chile 262 010 010  12.825302 10.886.468  1.938.834 2.755.269 - - - - 1935 2750 12.801 10.866
79.532.990-0  BICE Inversiones

Corredores de Bolsa S.A. Chile 32 53.853.376 50.502.532 3.350.840 4853472 - - - - 335 485 5.384 5.043
78.996.780-6  BICE Corredores de Seguros Ltda. Chile - 1.529.694 973.453 556.242 513.124 - - - - 556 513 1530 973

Totales (18.444.904)  63562.777  316.990.824  395.943.692

Informacion adicional

Con fecha 15 de mayo de 2007, |a filial de BICE Chileconsult Internacional S.A., SPC Cayman Limited, vendid, cedié y transfirié todas sus acciones
en la sociedad Surinvest International Limited (SIL) a la sociedad Uruguay Futuro Inc., empresa no relacionada con BICECORP S.A., en el precio de
USS1 (un délar de los Estados Unidos de Ameérica).

La inversion en SIL se encontraba contabilizada en los libros de SPC Cayman Limited en la suma de USS$1, de tal forma que dicha venta no produjo
efectos en el balance de BICECORP S.A.

PorResolucién Exenta N° 244-2007 del 24 de mayo de 2007 de |la Superintendencia de Valores y Seguros, se aprobé |a reforma de estatutos de BICE
Vida Compafiia de Seguros S.A., acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada el 8 de marzo de 2007, cuya acta consta en la escritura
publica del 21 de marzo de 2007, otorgada en |a notaria de don Alberto Mozo Aguilar.

La reforma consistio en la disminucion del capital social de M$142.377.324, dividido en 22.265 acciones de una misma serie y del mismo valor, a
M$120.145.982, dividido en 22.265 acciones de una misma serie y del mismo valor, mediante la absorcién del saldo de la pérdida acumulada al 31
de diciembre de 2006, que ascendia a M$22.231.342. El capital social se encuentra integramente suscrito y pagado.

Con fecha 8 de junio de 2007 se formalizé |a modificacion de |a razén social de SPC Cayman Limited por la de BICECORP Investments Limited.

Con fecha 28 de julio de 2008 aparecié publicada en el Diario Oficial la reforma de estatutos de la sociedad filial BICE Corredores de Bolsa S.A.,
consistente en el cambio de su nombre, la que en adelante se denominara BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

Con fecha 1 de septiembre de 2008 aparecié publicada en el Diario Oficial Ia reforma de estatutos de la sociedad filial BICE Administradora General de
Fondos S.A., consistente en el cambio de su nombre, la que en adelante se denominara BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.

La inversién en el Banco BICE tiene deducida una provision de dividendos por cobrar a contar del 1 de enero de 2008 equivalente al dividendo que
el Banco BICE provisiond al 31 de diciembre de 2008 por la cantidad de M$13.537.847 y que corresponde al 50% de |a utilidad del Banco por el afio
2008, proporcional a la inversién de BICECORP S.A., efectuada conforme al proceso de adopcién gradual de Normas Internacionales de Contabilidad
para la Bancay a disposiciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para 2008.

En |a primera junta general extraordinaria de accionistas de BICE Renta Urbana S.A., celebrada con fecha 16 de diciembre de 2008, se aprobé la
division de BICE Renta Urbana S.A. en dos sociedades, subsistiendo BICE Renta Urbana S.A. y constituyéndose una nueva sociedad anénima
cerrada con motivo de |a divisién, denominada BICE Renta Urbana Dos. S.A.

Los accionistas de ambas sociedades resultantes seran BICECORP S.A., con un 99,99%, y BICE Chileconsult Servicios Financieros Ltda., filial de
BICECORP S.A., con un 0,01%.

Al 31 de diciembre de 2008, |a referida divisién se encuentra en proceso de legalizacion.

Los montos indicados anteriormente se encuentran expresados a valores histéricos.

A continuacién se detalla la conciliacién del valor patrimonial de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Conceptos 2008 2007
M$ M$

Patrimonio Valor Libro 121.348.710 193.290.706
Valor adicional cartera de inversiones 6.824.028 12.747.705
Impuestos diferidos (1.160.084) (2.167.110)

Valor Patrimonial (VP) 127.012.654 203.871.301
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Es importante consignar que |a evaluacién y determinacién del valor justo inicial, el cual permitié calcular el “Valor adicional de la cartera de
inversiones” inicial, fue realizada por los profesionales externos de la Sociedad PKF Chile Auditores Consultores Ltda.

Anualmente, los auditores externos de la Sociedad, Deloitte, emiten un Informe del Estado Complementario del Ajuste a Valor Patrimonial (VP) y
los criterios respectivos utilizados en la determinacién del Valor Justo de los activos y pasivos de la Compafiia de Seguros de Vida La Construccion
S.A., hoy radicados en BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., cuyos valores sirvieron de base para |a valorizacién de la respectiva inversion a Valor
Patrimonial, en el sentido de que la informacién, relativa al calculo del Valor Patrimonial, ha sido sujeta a los procedimientos requeridos por las
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.

Se adjuntan balances y estados de resultados de las filiales que no consolidan, Banco BICE y BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., presentandose
esta Gltima, a valores justos.

Los estados financieros de las empresas no consolidadas son los siguientes:

BANCO BICE Y FILIALES

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

ACTIVOS 2008 2007 PASIVOS Y PATRIMONIO 2008 2007
MM$ MM$ MM$ MM$

Efectivo y depésitos en bancos 101.384 46.397 Depésitos y otras obligaciones a la vista 254.216 242.897
Operaciones con liguidacién en curso 74.089 49.381 Operaciones con liquidacién en curso 31.832 21.320
Instrumentos para negociacién 348.506 512.138 Contratos de retrocompray préstamos de valores 86.751 271.159
Contratos de retrocompray Depésitos y otras obligaciones a plazo 1.480.121 994,342
préstamos de valores 1 2.816 Contratos de derivados financieros 119.031 53.375
Contratos de derivados financieros 103.070 36.108 Obligaciones con bancos 208.581 149.524
Instrumentos de deuda emitidos 238.643 425.637
Adeudado por bancos - - Otras obligaciones financieras 89.626 52.643
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 2.016.001 1.681.655 Impuestos corrientes 2.848 -
Impuestos diferidos 32.261 30.047
Instrumentos de inversion Provisiones 27.266 11.031
disponibles para la venta Otros pasivos 19.548 13.221
Instrumentos de inversién
hasta el vencimiento TOTAL PASIVOS 2.590.724 2.265.196

Inversiones en sociedades 561 PATRIMONIO

Atribuible a tenedores patrimoniales del Banco: 190.135 192.234
Intangibles 2.694 Capital 32,142 32.142
Reservas 6.041 6.041
Activo Fijo 19.933 Utilidades retenidas: 151.952 154,051
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 132.981 122.224
Impuestos corrientes 3.669 Utilidad del ejercicio 27.102 31.827

Menos: Provision para dividendos minimos (8.131) -

Impuestos diferidos 37.968 30.382 Interés minoritario 20 17

Otros activos 77.468 71.113 TOTAL PATRIMONIO 190.155 192.251

TOTAL ACTIVOS 2.780.879 2.457.447 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.780.879 2.457.447
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BANCO BICE Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre de

2008 2007
MM$ MM$

Ingresos por intereses y reajustes 207.159 156.695
Gastos por intereses y reajustes (152.230) (113.885)

Ingreso neto por intereses y reajustes 54.929 42.810

Ingresos por comisiones 23.784 22.878
Gastos por comisiones (1.991) (1.754)

Ingreso neto por comisiones 21.793 21.124

Utilidad neta de operaciones financieras 21.630 26.666
Utilidad de cambio neta 2.781 4.108
Otros ingresos operacionales 3.469 2.560

Total ingresos operacionales 104.602 97.268

Provisiones por riesgo de crédito (12.864) (4.659)

INGRESO OPERACIONAL NETO 91.738 92.609

Remuneraciones y gastos del personal (25.730) (24.592)
Gastos de administracion (13.954) (13.341)
Depreciaciones y amortizaciones (2.861) (2.773)
Deterioros - -

Otros gastos operacionales (5.751) (4.401)

TOTAL GASTOS OPERACIONALES (48.296) (45.107)

RESULTADO OPERACIONAL 43.442 47.502

Resultado por inversiones en sociedades 123 125
Correccion monetaria (12.235) (9.228)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 31.330 38.399

Impuesto a la renta (4.225) (6.569)

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 27.105 31.830

Atribuible a:
Tenedores patrimoniales del banco
Interés minoritario

Utilidad por accion atribuible a los tenedores patrimoniales del banco
(expresada en pesos)

Utilidad basica

Utilidad diluida
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BICE VIDA COMPANIA DE SEGUROS S.A.

BALANCE GENERAL (Valores Justos)

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

ACTIVOS 2008 2007 PASIVOS 2008 2007
MM$ MM$ MM$ MM$

INVERSIONES 1.701.785 1.688.696 RESERVAS TECNICAS 1.533.480 1.476.265
OTROS ACTIVOS 44.916 88.323 OTROS PASIVOS 86.208 96.883

PATRIMONIO 127.013 203.871

TOTAL ACTIVOS 1.746.701 1.777.019 TOTAL PASIVOS 1.746.701 1.777.019

BICE VIDA COMPANIA DE SEGUROS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS (Valores Justos)

Al 31 de diciembre de

2008 2007
MM$ MM$

Prima retenida neta 167.205 131.696
Ajuste de reservas (4.471) (4.955)
Costo de rentas y siniestros (204.165) (178.251)
Resultado de intermediacion (8.409) (8.581)

Margen contribucion (49.841) (60.091)
Costo de administracion (26.651) (22.474)

Resultado operacional (76.491) (82.565)
Resultado de inversiones 30.569 126.165

Resultado técnico seguros (45.923) 43,600
Otros (egresos) ingresos (61) 3.870
Diferencia de cambio 6.056 (7.202)
Correccién monetaria (9.076) (6.501)
Impuesto a la renta 3.479 (1.999)

Resultado del ejercicio (45.525) 31.768
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12, MENOR VALOR DE INVERSIONES

El detalle del menor valor registrado de acuerdo a lo descrito en Nota 2.0., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

2008

Monto Saldo Monto Saldo
Sociedad amortizado menor amortizado menor
en el afio valor en el afio valor

M$ M$ M$ M$

96.656.410-5 BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. 794.267 8.405.980 794.267 9.200.246
97.080.000-K Banco BICE 922.453 5.247.816 921.068 6.170.269
96.456.000-5 Cia. de Seguros de Vida La Construccién S.A. 914.830 4.879.101 914.831 5.793.931
96.707.540-K NC Chile Dos S.A. (1) 433.786 2.458.123 433.786 2.891.909
Extranjera BAM Asset Management Ltd. 71.411 357.055 71.411 428.466
96.643.720-0 Cia. de Inversiones BICE Chileconsult S.A. 45.330 256.869 45.330 302.199
96.724.180-6 Adm. Fondos de Inversion Inverfondos S.A. (2) 2.978 14.890 2.978 17.868
96.514.410-2 BICE Inversiones Adm. General de Fondos S.A. 524 2.619 524 3.143

Totales 3.185.579 21.622.453 3.184.195 24.808.031

(1) EI29 de septiembre de 1994 se adquirid el 100% de las acciones de NC Chile Dos S.A. produciéndose la disolucién de la sociedad.
(2) El16 dejunio de 2004, BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A., filial del Banco BICE, adquiri6 el 100% de las acciones de Administradora de Fondos
de Inversion Inverfondos S.A., produciéndose la disolucion de esta tltima.

13. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

La Sociedad celebré con fecha 28 de mayo de 2004 una novacién, por cambio de deudor, con el Banco de Chile y Seguravita S.A., mediante la cual
BICECORP S.A. reconocié e hizo suya la deuda que por la cantidad de 2.120.333 unidades de fomento mantenia Seguravita S.A. con el Banco de Chile, |a
que se reprogramé bajo nuevos términos y condiciones que implicaron seis vencimientos anuales de capital hasta el 28 de mayo de 2010 e intereses a una
tasa anual de UF mas 2,87%. Todo lo anterior se realizd con el fin de enterar parte del precio de la compraventa de acciones de Compafiia de Seguros de
Vida La Construccién S.A., sociedad que posteriormente fue fusionada por incorporacién de esta tltima en BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.

El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo es el siguiente al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

indice de reajuste

Délares $ no reajustable Totales
Banco o

Instit. financiera 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Corto plazo
97.004.000-5 Banco de Chile 8.443.572  5.265.164  8.443.572 5.265.164
97.018.000-1 Scotiabank Sudamericano 3.020.240 - 3.020.240 -
97.039.000-6 Banco Santander Santiago 1.505.820 781.558  1.505.820 781.558
97.080.000-K  Banco BICE - 2.393.726 - 2.393.726

Totales 12.969.632  8.440.448 12.969.632  8.440.448

Monto capital adeudado 12.896.085 8.400.294 12.896.085  8.400.294
Tasa interés promedio anual 0,92% 0,53%

Porcentaje obligaciones moneda extranjera 0,00%

Porcentaje obligaciones moneda nacional 100,00%
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El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo, porcion corto plazo, es el siguiente al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

indice de reajuste
UF $ no reajustable Totales

Banco o
RUT Instit. financiera 2008 2007 2008 2007 2008 2007

M$ M$ M$ M$ M$ M$
97.004.000-5  Banco de Chile 7.843.384 7.943.498 - - 7.843.384 7.943.498

Monto capital adeudado 7.581.081 7.551.576 7.581.081 7.551.576
Tasa interés promedio anual 2,87% 2,87%

Porcentaje obligaciones moneda extranjera 0,00%
Porcentaje obligaciones moneda nacional 100,00%

14. OTROS PASIVOS CIRCULANTES

Al 31 de diciembre de 2008, en este item se presenta la cantidad de M$1.431.722 que corresponde a mutuos hipotecarios por pagar de la filial
indirecta BICE Hipotecaria S.A., en proceso de inscripcién en el Conservador de Bienes Raices (M$14.142.561 al 31 de diciembre de 2007) y M$366.908
por créditos complementarios por desembolsar a inmobiliarias (M$541.036 al 31 de diciembre de 2007).

15. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo es el siguiente al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Afios de Vencimiento

Banco o Moneda indice ~ Masdel Mas de 2 Mas de 3 Masde 5 Totales
RUT Instit. financiera de Reajuste hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 2008 2007
M$ M$ M$ M$ M$ M$

97.004.000-5 Banco de Chile UF 7.581.188 - - - 7.581.188 15.103.257

Tasa interés promedio anual 2,87%

Porcentaje obligaciones moneda extranjera 0,00%
Porcentaje obligaciones moneda nacional 100,00%

16. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO (Pagarés y Bonos)

a) Eldetalle de las obligaciones con el piblico (pagarés) registradas en base a lo descrito en Nota 2.q., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:
Valor Contable .
Colocacion en
Nimero de Unidad de Valor Vencimiento Tasade 2008 2007 Chileoenel
inscripcion reajuste nominal pagaré interés M$ M$ extranjero

013 UF 700.000 27-05-2009 13.193.294 - Chile
023 UF 1.000.000 20-05-2009 11.657.496 - Chile
013 UF 700.000 28-05-2008 - 13.603.235 Chile

24.850.790 13.603.235

b) El detalle de las obligaciones con el pablico (bonos) registradas en base a lo descrito en Nota 2.q., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

Periodicidad Valor Par
Monto nominal  Unidad Tasa Colocacién en
Numero de colocado de de Plazo Pago de Pago de 2008 2007 Chileoenel
inscripcion Serie vigente reajuste interés final intereses  amortizaciones M$ M$ extranjero

Bonos largo plazo - porcion corto plazo
215 A 32.500 UF 6,75% 01-09-2024 Semestre Semestre 1.261.555 1.271.838 Chile

Total - porcion corto plazo 1.261.555 1.271.838

Bonos largo plazo
215 1.170.000 6,75% 01-09-2024 Semestre Semestre 25.099.507 25.696.315

Total - largo plazo 25.099.507 25.696.315
Totales 26.361.062  26.968.153
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Informacion adicional

1. Bonos

El 8 de octubre de 1999, Ia Superintendencia de Valores y Seguros certificé que BICECORP S.A. inscribié en el Registro de Valores con el nimero 215,
una emisién de Bonos Serie A al portador por un monto de UF 1.300.000 compuesta de 130 Idminas de UF 10.000 cada una. Los bonos devengan una
tasa de interés de 6,75% anual efectiva, base 360 dias, vencida y compuesta semestralmente. El proceso de colocacion del total de los bonos concluyé
el primer trimestre del afio 2000.

2. Primera Linea de Efectos de Comercio

El 27 de noviembre de 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros certificé que BICECORP S.A. inscribié en el Registro de Valores con el nimero
13 la primera linea de efectos de comercio por un monto de UF 700.000.

El 28 de mayo de 2004 se colocaron efectos de comercio con cargo a la primera linea por M$9.350.000 compuestos de 187 pagarés, serie A, de
M$50.000 cada uno, cuyo vencimiento fue el 27 de mayo de 2005, sin tasa de interés de caratula. Esta colocacion se efectud con una tasa de interés
promedio implicita de un 0,29%.

El 21 de septiembre de 2006 se colocaron efectos de comercio con cargo a la primera linea por M$7.000.000 compuestos de 140 pagarés, serie
B, de M$50.000 cada uno, con vencimiento al 24 de mayo de 2007, sin tasa de interés de caratula. Esta colocacion se efectud con una tasa de interés
promedio implicita de un 0,476%.

El 22 de mayo de 2007 se colocaron efectos de comercio con cargo a la primera linea por M$12.800.000 compuestos de 256 pagarés, serie C,
de M$50.000 cada uno, con vencimiento al 28 de mayo de 2008, sin tasa de interés de caratula. Esta colocacion se efectud con una tasa de interés
promedio implicita de 0,497%.

El 22 de mayo de 2008 se colocaron efectos de comercio con cargo a la primera linea por M$13.800.000, compuestos de 276 pagarés, serie A4,
de M$50.000 cada uno, con vencimiento al 27 de mayo de 2009, sin tasa de interés de caratula. Esta colocacion se efectud con una tasa de interés
promedio implicita de 0,629%.

3. Segunda Linea de Efectos de Comercio

El 26 de abril de 2007 la Superintendencia de Valores y Seguros certificd que BICECORP S.A. inscribié en el registro de valores con el ndmero 23 la
segunda linea de efectos de comercio por un monto de UF 1.000.000.

El 22 de mayo de 2008 se colocaron efectos de comercio con cargo a la segunda linea por M$12.000.000, compuestos de 240 pagarés, serie B1, de
M$50.000 cada uno, con vencimiento al 20 de mayo de 2009, sin tasa de interés de caratula. La tasa de interés promedio implicita fue de 0,629%.

17. PROVISIONES Y CASTIGOS
El detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Concepto 2008 2007
M$ M$

Gastos de administracion y otros 1.386.046 1.210.426

Vacaciones del personal 238.975 218.256

Totales 1.625.021 1.428.682

a. La Sociedad mantiene constituidas provisiones de cuentas por cobrar eventualmente incobrables, determinadas a base de los saldos en
cobranza judicial y de la morosidad de las cuentas vencidas correspondientes principalmente a las filiales BICE Factoring S.A. y BICE Renta Urbana S.A..
El saldo de estas provisiones asciende a M$1.227.306 al 31 de diciembre de 2008 (M$613.465 al 31 de diciembre de 2007), las cuales se han deducido
de los respectivos rubros que les dieron origen. El cargo a resultados por este concepto asciende a M$663.977 al 31 de diciembre de 2008 (M$182.369
al 31 de diciembre de 2007).

La Sociedad ha constituido provisiones para cubrir eventuales riesgos derivados de la cartera de mutuos hipotecarios endosables, determinadas
en base a los saldos en cobranza judicial correspondientes a la filial BICE Hipotecaria S.A.. El saldo de estas provisiones alcanza a M$129.645 al 31 de
diciembre de 2008 (M$121.308 al 31 de diciembre de 2007), Ias cuales se han deducido de los mutuos hipotecarios por cobrar. El cargo a resultados por
este concepto alcanzd a M$18.251 al 31 de diciembre de 2008 (M$34.966 al 31 de diciembre de 2007).

b. LaSociedad mantiene constituidas provisiones a largo plazo, de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto 2008 2007
M$ M$

Indemnizacién al personal 114.427 100.829
Pre-pago de mutuos 247.299 245.942

Totales 361.726 346.771
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La filial BICE Hipotecaria S.A. ha constituido provisiones de prepago con |a finalidad de cubrir eventuales pérdidas asociadas a pagos anticipados
de los créditos hipotecarios endosados a compafiias de seguros y definidos contractualmente. El cargo a resultados por este concepto asciende a
M$21.457 al 31 de diciembre de 2008 (M$22.166 al 31 de diciembre de 2007).

¢. Lafilial BICE Factoring S.A. efectud castigos de clientes por M$59.833 al 31 de diciembre de 2008. BICECORP S.A. y el resto de sus filiales que
consolidan no efectuaron castigos en ambos ejercicios.

18. INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIO

La obligacion por este concepto, clasificada en el pasivo a largo plazo y calculada de acuerdo al método del valor corriente, asciende a M$114.427
al 31 de diciembre de 2008 (M$100.829 al 31 de diciembre de 2007).

19. INTERES MINORITARIO

El detalle del interés minoritario al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

2007
Sociedad Pasivo Resultado Pasivo Resultado
M$ M$ M$ M$
BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. 1.035.907 (123.025) 1.016.625 (105.910)

BICE Chileconsult Servicios Financieros Ltda. 256 (33) 227 9
Comunidad Edificio Cia. Plaza de Armas 114.590 (22.811) 113.635 (21.957)

Totales 1.150.753 (145.869) 1.130.514 (127.858)

20. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Las cuentas de patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:

Sobreprecio Reserva Resultado
Rubros Capital en venta de Otras futuros del
pagado acciones reservas dividendos afio Totales
M$ M$ M$ MS M$ M$

Saldos a enero 1°, 2007 195.070.205 5.975.517 7.793.655 87.810.889 56.251.378 352.901.644
Distribucion resultado - - - 56.251.378 (56.251.378) -
Dividendo definitivo - - - (28.163.807) (28.163.807)
Fluctuacion de valores - (6.405.371) - (6.405.371)
Ajuste acumulado por diferencias de cambio - - (165.147) - (165.147)
)

Disminucion de capital (1.261.419) - - - (1.261.419
Correccién monetaria 14.343.270 442.188 576.730 8.773.633 24.135.821
Utilidad del afio - - - - 59.525.914 59.525.914

Saldos a diciembre 31, 2007 208.152.056 6.417.705 1.799.867 124.672.093 59.525.914 400.567.635
Actualizacion extracontable (8,9%) 18.525.533 571.176 160.188 11.095.817 5.297.806 35.650.520

Saldos a diciembre 31, 2007, actualizados 226.677.589 6.988.881 1.960.055 135.767.910 64.823.720 436.218.155

Saldos a enero 1°, 2008 208.152.056 6.417.705 1.799.867 124.672.093 59.525.914 400.567.635
Distribucion resultado - - - 59.525.914 (59.525.914) -

Dividendo definitivo - - - (29.780.461) - (29.780.461)
Fluctuacion de valores - - (16.526.550) - - (16.526.550)
Ajuste acumulado por diferencias de cambio - - 404.137 - - 404.137
Correccién monetaria 18.525.533 571.176 160.187 14.279.211 - 33.536.107
Pérdida del afio - - - - (18.618.716) (18.618.716)

Saldos a diciembre 31, 2008 226.677.589 6.988.881 (14.162.359) 168.696.757 (18.618.716) 369.582.152
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1. Capital pagado
De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 10 de la Ley N° 18.046, se ha incorporado al capital pagado la correccion monetaria del mismo.

2. Dividendo definitivo

a) EnJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril de 2007 se acord6 distribuir el dividendo definitivo N° 13 de $331,00 por
accion con cargo a las utilidades del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006, a contar del dia 23 de mayo de 2007 a los accionistas inscritos en el
registro de accionistas el dia 16 de mayo de 2007.

b) EnJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2008 se acord6 distribuir el dividendo definitivo N° 14 de $350 por accion
con cargo a las utilidades del ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2007, a contar del dia 23 de mayo de 2008 a los accionistas inscritos en el registro
de accionistas el dia 16 de mayo de 2008.

Por otra parte, la junta tomé conocimiento de la decision del directorio de mantener la politica general de dividendos futuros y que consiste en
repartir como dividendo definitivo el 50% de las utilidades liquidas del ejercicio.

3. Movimientos de Capital

a) Con fecha 25 de enero de 2007 se produjo la reduccién de pleno derecho del capital de esta Sociedad en la cantidad de 232.785 acciones,
representativas de M$1.235.046, seglin cifras de Balance al 31 de diciembre de 2006, dado que BICECORP no enajend en el plazo de un afio las referidas
acciones de su emision que habia adquirido como consecuencia del derecho a retiro ejercido por sus accionistas respecto de dicha cantidad de acciones,
con motivo de los acuerdos de la octava junta general extraordinaria de accionistas, celebrada el 7 de diciembre de 2005 que aprobé aumentar el capital
de la Sociedad mediante la emisién de 8.823.867 nuevas acciones de pago provenientes de la fusion de las sociedades BICECORP S.A. y Sociedad de
Renta Urbana S.A., mediante la incorporacion de esta Gltima en BICECORP S.A.

b) Con fecha 12 de abril de 2007 se produjo la reduccion de pleno derecho del capital de esta Sociedad en la cantidad de 5.000 acciones,
representativas de M$26.373, segtin cifras de balance al 31 de diciembre de 2006, dado que BICECORP no enajend en el plazo de un afio las referidas
acciones de su emision que habia adquirido como consecuencia del derecho a retiro ejercido por sus accionistas respecto de dicha cantidad de acciones,
con motivo de los acuerdos de la octava junta general extraordinaria de accionistas, celebrada el 7 de diciembre de 2005 que aprobé aumentar el capital
de la sociedad mediante |a emisién de 8.823.867 nuevas acciones de pago provenientes de la fusién de las sociedades BICECORP S.A. y Sociedad de
Renta Urbana S.A., mediante la incorporacion de esta Gltima en BICECORP S.A.

Como consecuencia de lo anterior, el capital accionario de la sociedad quedé dividido en 85.087.030 acciones.

4. Otras reservas
a) El saldo negativo al 31 de diciembre de 2008 por M$14.162.359 (positivo de M$1.960.055 al 31 de diciembre de 2007) se compone de la
siguiente manera:

Concepto 2008 2007
M$ M$
Reservas de calce BICE Vida Compaiia de Seguros S.A. (12.037.585) 4.751.802
Otras reservas por ajustes contables Banco BICE (2.549.989) (2.812.780)
Ajuste acumulado por diferencias de cambio originadas por inversiones
en el extranjero de |a filial BICE Chileconsult Internacional S.A. 224,337 (179.845)
Ajuste inicial por la compra de inversiones 200.878 200.878

Totales (14.162.359) 1.960.055

b) Ajuste acumulado por diferencias de cambio - El detalle del ajuste acumulado por diferencias de cambio originadas por inversiones en el
extranjero de |a filial BICE Chileconsult Internacional S.A., es el siguiente:

Concepto 2008 2007
M$ M$

Saldo Inicial (165.147) 8.615
Correccion monetaria (14.698) 637
Diferencias de cambio 404.182 (189.097)

Totales 224,337 (179.845)
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5. Informacion adicional
El detalle de las acciones y del capital de la Sociedad es el siguiente:
* Ndmero de acciones:

Serie N° acciones N° acciones N° acciones con
suscritas pagadas Derecho a voto

Unica 85.087.030 85.087.030 85.087.030
* Capital:
Serie Capital Capital
suscrito Pagado

M$ M$

Unica 226.677.589 226.677.589

* Enajenacion o disminucion de la cartera de acciones propias:

Disminucion de Cartera

Motivo Fecha N° acciones MS

Disminucién de capital 25-01-2007 232.785 1.235.046
Disminucién de capital 12-04-2007 5.000 26.373

21. CORRECCION MONETARIA

La aplicacion del mecanismo de correccién monetaria originé un cargo al 31 de diciembre de 2008, ascendente a M$2.491.592 (M$2.355.138 en
2007), segun el siguiente detalle:

indice de
Activo reajustabilidad 2008 2007
M$ M$

Activo fijo IPC 2.330.770 1.397.704
Inversiones en empresas relacionadas IPC 30.265.955 23.927.200
Inversiones en instrumentos financieros UF - 42.079
Menor valor de inversiones IPC 2.027.471 1.926.618
Menor valor bonos IPC 162.747 145.444
Otros activos no monetarios IPC 211.689 69.781
Cuentas de gastos IPC 657.785 553.629

Total abonos 35.656.417 28.062.455

Pasivo-Patrimonio

Patrimonio (33.536.107) (26.283.909)
Obligaciones con el publico (bonos) (2.221.908) (1.742.342)
Obligaciones con bancos (1.445.521) (1.549.340)
Otros pasivos no monetarios (152.906) (55.558)
Cuentas de ingresos (791.567) (786.444)

Total cargos (38.148.009) (30.417.593)

Pérdida por correccion monetaria (2.491.592) (2.355.138)




BICECORP MEMORIA ANUAL 1 087

22. DIFERENCIAS DE CAMBIO

El detalle de las diferencias de cambio al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(Cargo)/abono

Moneda

Activo

Disponible

Valores negociables

Deudores por venta

Doctos. y cuentas por cobrar emp. relacionadas

Total abonos

Pasivo
Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Total cargos

Utilidad (pérdida) por diferencia de cambio (4.858)

23. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

La Sociedad ha considerado como efectivo equivalente todas aquellas inversiones que se efectiian como parte de la administracién habitual de los
excedentes de caja, con vencimientos menores a 90 dias de acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.C.,
como sigue:

2008 2007
Concepto M$ M$

Disponible 2.189.463 2.928.970
Fondos mutuos 5.164.148 4.373.932
Pactos de retroventa (1) 2.241.979 3.903.597

Total 9.595.590 11.206.499

(1) Estos montos se encuentran dentro del rubro “Otros activos circulantes”.

El monto de M$1.403.147 al 31 de diciembre de 2008 (M$323.545 al 31 de diciembre de 2007) por el concepto de “Otros ingresos de inversion”
corresponden a vencimientos de instrumentos financieros.
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existen actividades de financiamiento o de inversién que comprometan flujos futuros no revelados en notas.

24, CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a. Directo

La sociedad filial BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. mantiene vigente una boleta de garantia a favor de Proinversion por US$106.250,
con el objeto de garantizar el Contrato de Asesoramiento Financiero para la promocién, negociacién y transferencia al sector privado de los negocios
de la empresa Electroperd. Ademas, esta sociedad mantiene vigente una péliza de seguros de Cumplimiento en favor de Entidades Estatales tomada
a favor de Empresas Publicas de Medellin E.S.P. por US$60.000, con el objeto de realizar la valoracion de las acciones de esta compafia. Esta sociedad
entregd a Minera Valparaiso S.A. Ia cantidad de UF 349,44 por concepto de garantia de arriendo de sus oficinas ubicadas en Teatinos 220, quinto piso,
Santiago.

La Sociedad Matriz y sus filiales que consolidan, no poseen otras garantias ni avales por compromisos directos e indirectos, y no existen
contingencias que comprometan a los activos de las mismas.
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b. Restricciones
De acuerdo al prospecto y contrato de emisién de los Bonos Serie A, efectos de comercio y contrato por préstamo novado con el Banco de Chile, la
Sociedad ha convenido las siguientes restricciones a nivel individual:

« Razén de endeudamiento no debe ser superior a 0,35 veces a |a fecha de presentacion de los estados financieros.

«  Mantener sus activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo menos igual a 1,2 veces sus pasivos exigibles no
garantizados y de 0,5 veces sobre sus pasivos exigibles.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, |a Sociedad cumple cabalmente con |as restricciones anteriormente descritas.

c. Otras contingencias

Con fecha 23 de octubre de 2007 el Servicio de Impuestos Internos notificé a la sociedad filial BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda., de la
liquidacion de impuestos nimeros 1417 y 1418 por el afio tributario 2006 (afio comercial 2005).

En dicha liquidacion el Organismo Fiscalizador cuestioné el valor al cual BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. hizo los aportes en BICE
Vida Compafiia de Seguros S.A. de la inversién en Compafiia de Seguros de Vida La Construccién S.A., operacién que se enmarcé en la reorganizacion
empresarial del negocio de Seguros de Vida.

El monto total liquidado alcanza a la suma de M$3.363.923.

El 27 de diciembre de 2007 fue presentado en tiempo y forma ante el Tribunal Tributario de la Direccion Regional Santiago Centro del Servicio de
Impuestos Internos el reclamo tributario de la sociedad filial BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Limitada en contra de Ias liquidaciones nimeros
1417 y 1418 indicadas anteriormente. El citado reclamo tributario fue contestado por el Servicio de Impuestos Internos con fecha 15 de mayo de 2008,
a través del envio del informe de fiscalizacion de fecha 8 de abril de 2008.

El 30 de mayo de 2008 BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. formulé sus observaciones al referido informe de fiscalizacion.

Ajuicio de la administracién y de sus asesores externos, la Sociedad tiene argumentos suficientes para sustentar su posicion, razén por la cual, no
ha considerado constituir provisiones por dicho concepto.

25, CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
Las siguientes filiales han recibido |as cauciones que se indican a continuacion:

a. BICE Renta Urbana S.A.
Esta sociedad ha recibido cauciones de terceros por M$603.765 por concepto de garantias de arriendo al 31 de diciembre de 2008 (M$514.485 al
31 de diciembre de 2007).

b. BICE Hipotecaria S.A.
Esta sociedad posee garantias sobre el 100% de bienes raices por el otorgamiento de mutuos hipotecarios con sus clientes.

¢. BICE Factoring S.A.
Esta sociedad tiene hipotecas originadas por contratos de factoring con los siguientes clientes:

2008 2007
M$ M$
Cliente (1)

Distribuidora Divalco Ltda. 220.000 220.000
PLC Internacional S.A. 500.000 500.000

Totales 720.000 720.000

(1) Los valores se presentan historicos.




26. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

a. Activos

Rubro

Activo circulante

Disponible

Disponible

Disponible

Depésitos a plazo

Valores negociables

Valores negociables

Valores negociables

Deudores por venta

Deudores por venta

Deudores por venta

Documentos por cobrar

Documentos por cobrar

Deudores varios

Deudores varios

Doctos. y ctas. por cobrar a emp. relacionadas
Doctos. y ctas. por cobrar a emp. relacionadas
Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado
Impuestos diferidos

Otros activos circulantes

Otros activos circulantes

Activo fijo

Terrenos

Construcciones y obras de infraestructura
Otros activos fijos

Depreciacién acumulada

Otros activos

Inversiones en empresas relacionadas
Menor valor de inversiones

Deudores a largo plazo

Impuestos diferidos

Intangibles

Otros

Total activos

Moneda

$ no reajustables
Délares

Otras monedas
$ reajustables

$ no reajustables
$ reajustables
Doélares

$ no reajustables
$ reajustables
Doélares

$ no reajustables
$ reajustables

$ no reajustables
$ reajustables

$ no reajustables
$ reajustables

$ reajustables

$ no reajustables
$ reajustables

$ no reajustables
$ reajustables

§ reajustables
§ reajustables
§ reajustables
§ reajustables

§ reajustables
§ reajustables
§ reajustables
$ reajustables
$ reajustables
$ reajustables

$ no reajustables
Délares

Otras monedas
$ reajustables

Totales

2008
M3

1.740.686
448.756

21
13.860.411
28.505.453
554114
21.598.020
2.414.555
83.755
525.901
4.725.131
254.444
25.336
13.581.486
7.496
634.048
22.589
487.683
2.241.979
2.789.505

15.930.960
6.411.628
779.262
(2.224.517)

316.990.824
21.622.453
4.603.788
38.963

670
1.871.839

53.825.516
1.086.625
21
405.615.077

460.527.239
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2007
M3

2.711.635
217.295

40
3.692.100
1.970.897
474.915
2.403.574
30.844.155
2.034.548
87.811
341.547
6.957.739
357.767
279.849
7.467
59.700
28.844
302.947
6.993.166
24.818.014

16.935.976

14.360.703
697.547

(1.820.482)

395.943.692
24.808.031
2.727.615
76.942

5.764.331

43.527.860
2.708.680
40
497.841.785

544.078.365
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b. Pasivos circulantes

Rubro

Pasivo circulante
Obligaciones con bancos
e inst. financieras C/P
Obligaciones con bancos
einst. financieras L/P
Obligaciones con el
publico (pagarés)
Obligaciones con el
publico (bonos)
Dividendos por pagar
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Documentos por pagar
Acreedores varios
Doctos. y ctas. por pagar
aemp. relacionadas
Doctos. y ctas. por pagar
aemp. relacionadas
Impuestos por pagar
Provisiones
Provisiones
Provisiones
Retenciones
Otros pasivos circulantes

$ no reajustables
S reajustables
$ no reajustables

S reajustables
$ no reajustables
$ no reajustables
$ reajustables
$ no reajustables
$ reajustables
$ no reajustables

$ no reajustables

$ no reajustables
$ reajustables

$ no reajustables
$ reajustables
Délares

$ no reajustables
$ no reajustables
Total pasivo circulante $ no reajustables
Délares

S reajustables

Totales

c. Pasivo a largo plazo afio 2008

Rubro Moneda

S reajustables
S reajustables
$ reajustables
$ no reajustables

Obligaciones con bancos
Obligaciones con el pablico (bonos)
Provisiones

Provisiones

S reajustables
$ no reajustables

Total pasivos a largo plazo

Totales

Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio

2008 2007 2008 2007

Monto
M$

12.969.632

912.951
61.338
2.482.904
935.419
10.629
1.258.145
463.544

710.644
1.517.466
106.268
1.287
159.886
1.798.630

20.174.673
1.287
3.212.783

23.388.743

Dela3afios

Tasa interés
Monto promedio anual
M$ %

Tasa interés Tasa interés
promedio anual Monto promedio anual
M$ %

Tasa interés
promedio anual  Monto
% M$ %

0,92 8.440.448 0,53

7.843.384 7.943.498

24.850.790 13.603.235

924.591 347.247
75.181
2.868.252
792.705
27.798
1.857.918
276.058

348.604 6,75

7.833.436

4.280.631
1.403.610
24.402

670
200.076
14.683.597

40.089.087 24.850.790 13.603.235
670 - -

3.599.616 8.512.380 8.290.745

21.893.980

43.689.373 33.363.170

De 3 a 5 afios De 5 a 10 afios Mas de 10 afios

Monto
M$

7.581.188
1.394.417
114.427
247.299

9.090.032
247.299

9.337.331

Tasa interés
promedio anual

Tasa interés
Monto  promedio anual
M$ %

Tasa interés Tasa interés
promedio anual  Monto promedio anual
% M$ %

2,87 -
6,75 1.394.417

Monto
M$

5.577.668 6,75 16.733.005

6,75

1.394.417 5.577.668 16.733.005

1.394.417 5.577.668 16.733.005
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d. Pasivo a largo plazo afio 2007

De 1a 3 afios De 3 a 5 afios De 5 a 10 afios Mas de 10 afios

Tasa interés Tasa interés Tasa interés Tasa interés
Rubro Moneda Monto promedio anual Monto promedio anual Monto  promedio anual Monto  promedio anual
M$ % M$ % M$ % M$ %

Obligaciones con bancos S reajustables 15.103.257 2,87 - - - _ _ _
Obligaciones con el pablico (bonos) S reajustables 1.388.990 6,75 1.388.990 6,75 4.861.465 6,75 18.056.870
Provisiones S reajustables 100.829 - - - - - -

Provisiones $ no reajustables 245.942 - - - - - _

Total pasivos a largo plazo S reajustables 16.593.076 1.388.990 4.861.465 18.056.870
$ no reajustables 245.942 - - _

Totales 16.839.018 1.388.990 4.861.465 18.056.870

27. SANCIONES

La Sociedad y filiales, sus directores y ejecutivos no han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros ni de otras
autoridades administrativas, en los ejercicios cubiertos por los presentes estados financieros.

28. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad y sus filiales, por su naturaleza, no afectan a la proteccién del medio ambiente.

29. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (22 de enero de 2009), no han ocurrido
hechos significativos que puedan afectar la interpretacién de los mismos.
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Informe de los Auditores Independientes

Deloitte.

A los sefiores Accionistas de BICECORP S.A.

Hemos auditado los balances generales consolidados de BICECORP S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados
consolidados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen
sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de BICECORP S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre
estos estados financieros, basada en |as auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e informaciones revelados en los
estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas porla Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién de |a presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de BICECORP S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Enero 22, 2009

Jorge Ortiz Martinez
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Analisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2008

1. ANALISIS COMPARATIVO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.1 Liquidez

Indicadores financieros

Liquidez corriente
Razén acida

1.2 Endeudamiento

Indicadores financieros 2008

Razén de endeudamiento 0,24
Deuda corto plazo / deuda total 0,63
Deuda largo plazo / deuda total 0,37
Cobertura gastos financieros (3,1)

A continuacién se presenta graficamente la evolucién de los Gltimos tres afios de la cobertura de gastos financieros:

Cobertura de Gastos Financieros (veces)

1.3 Actividad

El total de los activos de la Sociedad alcanz6 a la suma de M$460.527.239 (M$544.078.365 al 31 de diciembre de 2007), dentro de los cuales
el item de mayor importancia lo constituyen las inversiones en empresas relacionadas por un monto de M$316.990.824 (M$395.943.692 al 31 de
diciembre de 2007), destacando las inversiones en el Banco BICE y en BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.

1.4 Resultados

Concepto 2008 2007
M$ M$

Ingresos de explotacion 22.244.592 22.248.932
Costos de explotacion (5.873.044) (8.187.304)
Margen de explotacién 16.371.548 14.061.628
Resultado operacional 10.280.609 8.896.780
Gastos financieros 4.063.904 2.417.914
Resultado no operacional (26.931.352) 57.426.457
Resultado antes de impuestos, intereses, depreciacién y Amortizac. (8.925.149) 72.361.289
Resultado del gjercicio (18.618.716) 64.823.720
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El margen de explotacion, al 31 de diciembre de 2008, de M$16.371.548, se origind en las actividades comerciales propias del giro de las filiales,
destacando principalmente el aporte de BICE Renta Urbana S.A. con M$6.777.715, BICE Hipotecaria S.A. con M$3.036.592, BICE Factoring S.A. con
M$2.394.478, BAM Asset Management Ltd. con M$777.210, BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. con M$535.164 y Securitizadora BICE
S.A. con M$248.882.

El resultado no operacional disminuy6 en M$84.357.809, respecto al periodo terminado el 31 de diciembre de 2007, debido principalmente ala
variacion en los resultados que presentaron las inversiones en empresas relacionadas.

1.5 Rentabilidad

Indicadores financieros

Rentabilidad del patrimonio (%)
Rentabilidad del activo (%)
Utilidad por accion (S)

Retorno de dividendos (%)

A continuacion se presenta graficamente la evolucién de los dltimos tres afios de |a rentabilidad del activo y del patrimonio:

Rentabilidad del Activo (%) Rentabilidad del Patrimonio (%)

2. DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES LIBROS Y VALORES DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS
A juicio de la administracién, no existen diferencias significativas entre los valores econémicos y de libros de los principales activos, con

excepcion de las inversiones permanentes, las que de conformidad con las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, se valorizan segin
el método del valor patrimonial proporcional (VPP) y el método del valor patrimonial (VP) del patrimonio de las respectivas sociedades emisoras.

3. MERCADOS EN QUE PARTICIPA LA SOCIEDAD

BICECORP S.A., a través de sus filiales, participa en distintas areas de negocios: Banca Comercial, Inmobiliaria, Banca de Inversiones,
Administracion de Fondos de Terceros, Corretaje de Valores, Securitizacion de Activos, Administracion de Mutuos Hipotecarios y Seguros de Vida.

Banco BICE, filial de BICECORP S.A., gener¢ durante el ejercicio 2008 una utilidad de MM$27.102, cifra inferior en 14,8% a los resultados
obtenidos en igual periodo del afio anterior.
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Por su parte, BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. presentd durante el ejercicio 2008 una pérdida contable de MM$40.608. Debido a la aplicacion
del método del valor patrimonial, BICECORP S.A. ha reconocido durante el presente ejercicio una mayor pérdida en dicha filial por MM$4.917. Dado
lo anterior BICECORP S.A. ha reconocido la suma entre ambas cifras, que representa la pérdida justa reconocida por BICECORPS. A., la cual asciende
a MMS$45.525 al 31 de diciembre de 2008.

El resultado al 31 de diciembre de 2008 de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. se explica principalmente por el rendimiento negativo de las
inversiones de renta variable, tanto locales como extranjeras.

La participacién de mercado de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. en el negocio de rentas vitalicias, medida en volumen de primas vendidas
al 31 de diciembre de 2008, llegd a un 5,6%.

4. DESCRIPCIGN Y ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DE LOS FLUJOS NETOS

Estado de flujos de efectivo 2008 2007
M$ M$

Flujo neto originado por actividades de |a operacion 56.069.194 15.831.619
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (29.968.984) (23.833.247)
Flujo neto originado por actividades de inversion (26.964.946) 6.794.709

Flujo neto del ejercicio (864.736) (1.206.919)
Efecto de la inflacion sobre efectivo y efectivo equivalente (746.173) (1.400.912)

Variacién neta del efectivo y efectivo equivalente (1.610.909) (2.607.831)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 11.206.499 13.814.330

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 9.595.590 11.206.499

El flujo neto positivo originado por actividades de la operacion de M$56.069.194 al 31 de diciembre de 2008 (M$15.831.619 al 31 de diciembre
de 2007), representa principalmente flujos relativos a la operacion de las filiales BICE Factoring S.A. y BICE Hipotecaria S.A. y los retiros y dividendos
percibidos de parte de la filial BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. y del Banco BICE. Ademas, bajo este concepto se considera el pago de
intereses por el crédito al Banco de Chile y de los bonos serie A.

El flujo neto negativo originado por actividades de financiamiento de M$29.968.984 al 31 de diciembre de 2008 (M$23.833.247 al 31 de diciembre
de 2007) corresponde principalmente al pago de dividendos y a la obtenciony cancelacion de préstamos en cuenta corriente efectuadas por empresas
relacionadas. Ademas, se incluye la colocacion y pago de efectos de comercio.

El flujo neto negativo originado por actividades de inversion de M$26.964.946 al 31 de diciembre de 2008 (M$6.794.709 positivo al 31 de
diciembre de 2007), corresponde principalmente a compras y ventas de instrumentos financieros efectuadas por sociedades filiales.

5. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO Y POSICION DE CAMBIO

BICECORPS.A. es un holding que desarrolla sus negocios en el sector financiero a través de sus filiales en forma descentralizada. Las principales
decisiones son tomadas en cada directorio y materializadas a través de su administracion superior. Los riesgos que enfrenta cada sociedad filial
son de naturaleza distinta, pero son enfrentados de tal forma de disminuir la exposicién a ellos. Los principales riesgos son a nivel operacional,
econémico y de administracién. Entre los riesgos econémicos se encuentran los riesgos de tasas, monedas y plazos, los cuales se materializan a
través de descalces.

A nivel consolidado BICECORP S.A. posee activos valorizados en ddlares por un monto de MM$1.087, lo que representa un 0,24% del total de
activos. Por otra parte, tiene pasivos en délares por un monto de MMS1.

Por lo tanto, la sociedad presenta un descalce en ddlares no cubierto, por un monto de MM$1.086 que corresponde principalmente a valores
negociables y disponible que poseen las filiales constituidas en el extranjero.

Anivel de flujos de ingresos y egresos en moneda extranjera, se puede apreciar el mismo comportamiento sefialado anteriormente.

La Sociedad tiene como politica permanente evitar los descalces de moneda extranjera, utilizando seguros de cambio y otros instrumentos
derivados para eliminar o disminuir dichos riesgos de exposicion.




096 1 BICECORP MEMORIA ANUAL

Es importante destacar, que BICECORP S.A. excluye de su consolidacién al Banco BICE y a BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., instituciones
reguladas y con claras politicas de descalce de tasas, monedas y plazos, previamente conocidas por su administracién superior y directorio.

Por altimo, podemos agregar que BICECORP S.A., dado su caracter de holding, tiene una alta dependencia de los dividendos que recibe de sus
filiales. En la actualidad, estos dividendos provienen principalmente de sus filiales BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. y Banco BICE.

6. EXPLICACION DE LAS PRINCIPALES TENDENCIAS OBSERVADAS

BICECORP S.A. registr6 al 31 de diciembre de este afio una pérdida de MM$18.619 (utilidad de MMS$64.824 al 31 de diciembre de 2007). La
diferencia entre ambos periodos se explica principalmente por las pérdidas de Ia filial BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. sufridas durante el afio
2008 debido al negativo rendimiento de las inversiones de renta variable. Esta es una situacién de mercado que ha afectado a la compafiia en forma
similar al comportamiento de la bolsa chilena y de los principales centros bursatiles mundiales. No obstante lo anterior, los indices patrimoniales y
operacionales de BICE VIDA Compaiiia de Seguros S.A. cumplen con la normativa legal vigente.

El resultado fuera de la explotacion alcanzo a la cifra negativa de MM$26.931 y es inferior en MM$84.357 respecto del afio anterior. La pérdida
en inversiones en empresas relacionadas llegd a MM$18.445 al 31 de diciembre de 2008 (utilidad de MM$63.563 al 31 de diciembre de 2007).

La filial Banco BICE obtuvo una utilidad de MM$27.102, una rentabilidad sobre el capital y reservas de un 16,7% y un indice de eficiencia de
un 48,8%, lo que le permitié ubicarse entre los bancos con mejor indice de eficiencia del sistema. Cabe destacar que el Banco BICE presenta una
participacion de mercado en torno al 2,9%.

Los buenos resultados del Banco BICE se deben en gran medida a la categoria de sus clientes corporativos y personas naturales con los cuales el
Banco ha establecido una relacién de largo plazo y de mutuo beneficio, a la consistencia en |a aplicacién de politicas conservadoras de otorgamiento
de créditos y a una adecuada gestion en la administracion de los recursos.

El endeudamiento de BICECORP S.A. a diciembre del 2008 ascendié a 0,24 veces (0,24 veces a diciembre de 2007). Por otra parte los indicadores
de liquidez de la sociedad reflejan la ausencia de problemas para el financiamiento de los pasivos de corto plazo.

La rentabilidad del patrimonio a diciembre de este afio alcanzé a 4,6% negativoy en el periodo anterior alcanzé a 15,3% positivo.

BICECORP S.A. y sus filiales enfrentan, al igual que el resto de las empresas, un escenario de volatilidad e incertidumbre. A pesar de ello, las

perspectivas de la sociedad a mediano plazo son estables.












